©

euroclear

Clearing och avveckling i VPC-
systemet

Avvecklingsprocessen, vardepapperskonton och
roller i VPC-systemet

2010-09-29

EUROCLEAR SWEDEN AB - PO BOX 7822, SE-103 97 STOCKHOLM, SWEDEN - TEL: +46 (0)8 402 90 00
www.euroclear.com




Innehadllsforteckning

1. CLEARING OCH AVVECKLING I VP C-SYSTEMET..ctutsussassnnnnnnmnsmnnssssannnnnnnnssssnnnnnnnn
2. VP C-SYSTEMET -« ctuuunessssansssnsssssmssssssnsssssssssssssssssssssssssssssssssssssssessnnssssnnnnnnn
3. ROLLER I VP C-SYSTEMET tuuuuetsranasssssssnsssnnssssssssssssssssssssssssnnsssssanssssssnnssnnnnes
ClearingmMeEdIem ... e e eans
KontofOrande iNStitUt....c.cviiii i e e e e rnee e eaas
LIKVIADaNK .o s
0] V2= 1= S
4, VARDEPAPPERSKONTON tttseeassuusussssssssssmsssssssssssssssssssssssssssssssssssnsnnnnnnnnnnnnnns
VP=KONEO Lt
[0V 2= = [ (e 10 o I
Y] YA L] 1 (o
5. AVVECKLINGSPROCESSEN . uuuuuanuesemssmmmsssssnssnssssssssssssssssssssssssssssssssssssnnnnnnnnnnns
MatchningSProCeSSEN AM .....uiieiiiiiiiii e
0] o/ 1 = | ol
MatchningsSprocessSeNn PM. ... ..o e
Tackningskontroll och klarmarkering i AM- och PM-delen ............coovivvnnenn
Tackningskontroll, Ranta och iNlBSEN........ciiiiiiiiii i e
6. INTRADAGSKREDIT tuuuuasssussssssmssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssannssssnsssnsssssnn
7. AAVVECKLING tuuuuunssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssnsnnnnnnnnnnns
Avvecklingsprocessen - forutsattningar och incitament............ccoovininnn.
MOtDOKNING. ..t
8. REALTIDSAVVECKLING/RTGS tiuuuceinuiennmmmannnmmssnnsmssanssssnnnssssansssssannssssnnnnnnnnnes
9. KKUND SUPPORT 1uuuauanuesessmmmmmssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssnsssssssssssssssnnnnnnns

Wwww
AWNH

bl
wN R

vt in
b wWNF

NN
N =

2(8)



1. Clearing och avveckling i VPC-systemet

Euroclear Sweden AB (”ES”) tillhandah&ller clearing och avveckling i vardepapper
denominerade i SEK och EUR. Afférsenheten Settlement & Asset Services (SAS) inom ES
ansvarar for dessa tjanster. Vardepappersavvecklingen uppfyller internationella krav
avseende leverans av védrdepapper mot likvid och &r ocksd oaterkallelig avveckling i
enlighet med EU-direktivet angdende Settlement Finality (98/26/EC).

2. VPC-systemet

VPC-systemet hanterar aktierelaterade och rénterelaterade instrument, saval avista- som
derivatinstrument. Avvecklingen i VPC-systemet &r uppdelad i tva delar; AM-delen
respektive PM-delen. I AM-delen finns viss speciell funktionalitet fér aktier och vissa
boérshandlade vardepapper som skiljer sig ndgot i férhallande till funktionaliteten for
rantebarande vardepapper och diskonteringspapper som hanteras i PM-delen av VPC-
systemet. I PM delen hanteras de emittenter dar det foreligger vissa speciella villkor for
hur skuldférbindelser emitteras, sk. PM-program.

Avveckling i VPC-systemet sker enligt BIS modell I, d.v.s. brutto sdval avseende
vardepapper som likvider. Instruktioner prévas for klarmarkering i realtid under
avvecklingsdagen och avveckling sker sedan vid ett antal fasta tidpunkter under dagen, s&
kallad Designated Time Gross Settlement (DTGS). ES tillhandahaller &ven bruttoavveckling
i realtid (RTGS).

Varje enskild instruktion kontrolleras med avseende p3 likvid och vardepappersinnehav, en
kontroll som utférs inom VPC-systemet. Kontroll avseende likvidbankers
betalningskapacitet gérs mot s.k. Likvidavvecklingskonton (LAK). LAK ar likvidbankskonton
for centralbankslikviditet inom VPC-systemet. For likvider i svenska kronor har Riksbanken
uppdragit at ES att administrera sarskilda riksbankskonton, s.k. LAK i SEK. Fér
avvecklingen av likvider i euro mellan likvidbankerna, innehar ES ett klientmedelskonto i
Bank of Finland for likvidbankernas rakning. Respektive likvidbanks tillgodohavande p&
klientmedelskontot redovisas i VPC-systemet pa s.k. LAK i EUR.

Motsvarande kontroll fér clearingmedlemmar gérs mot Likvidnoteringskonton (LNK) och
det finns aven mdjlighet fér clearingmedlemmar att fér kunder, eller grupper av kunder,
satta limiter mot vilka betalningskapacitet kontrolleras. I PM delen av VPC-systemet,
gdllande SEK, har likvidbanker mdgjlighet att anvanda automatisk pantsattning av
vardepapper for erhallande av intradagskredit fr&n Riksbanken. VPC-systemet har
funktionalitet for simultan behandling av flera instruktioner, i syfte att minimera behovet
av likviditet och intradagskredit.

Den anvanda metoden for clearing och avveckling begransar risker vid fallissemang och
mojliggdr ocks8 en forkortning av tiden mellan handel och avveckling ned till T+0. Flera
avvecklingsomgdngar per dag skapar férutsattningar fér en hég avvecklingsgrad och
effektiva lankar med andra clearing- och avvecklingssystem.

For att sdkerstilla hog tillgénglighet har ES tva geografiskt skilda driftstallen. Data speglas
i realtid s driften pa mycket kort tid kan flyttas vid eventuella problem vid ndgot av
driftstallena. Samtliga clearingmedlemmar har ocksd kommunikationsférbindelser med
bdda driftstallen. Backuper tas och lagras pa flera olika satt for att mojliggora
dterskapande av data dven vid mycket allvarliga katastrofscenarion dar bada driftstallen
utpldnas. Tillgangligheten i VPC-systemet har varit mycket hég genom &ren. Under 2003
Oversteg tillgangligheten 99,99% under systemets 6ppettid, 07.00-21.00.

3. Roller i VPC-systemet

3.1 Clearingmedlem

En clearingmedlem deltar i ES clearing och avveckling och &r ansvarig for att vardepapper
och likvid finns tillgangliga vid avvecklingen. Clearingmedlemmar kan sjélva eller via
annan aktor registrera instruktioner i VPC-systemet. En clearingmedlem kan delta i
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clearingen for en eller flera delmarknader och valutor, d.v.s. AM SEK, AM EUR, PM SEK
och/eller PM EUR.

3.2 Kontoforande institut

Ett kontoférande institut (KI) &r det institut som kontofor ett specifikt vp-konto.
Kontofdrande institut har en teknisk férbindelse till ES for att kunna utféra registreringar i
VPC-systemet. Det ar det kontoférande institutet som kan déppna vp-konton och registrera
férandringar pa vp-konton t ex afférsinstruktioner och &ndringar av kontouppgifter.

3.3 Likvidbank

Likvidbanken medverkar vid likvidavvecklingen och arbetar pa uppdrag av en eller flera
clearingmedlemmar, och hanterar erléggande och mottagande av likvider vid
avvecklingen. Likvidbanken kan vélja att delta som likvidbank pa en eller flera
delmarknader och i en eller flera valutor. Som likvidbank for betalningar i svenska kronor
skall institutet vara deltagare i Riksbankens betalningssystem RIX. Som likvidbank for
betalningar i euro skall institutet vara deltagare i betalningssystem hos centralbank inom
EMU och darvid ha tillg8ng till kredit i euro eller genom avtal med deltagare i sddant
betalningssystem ha tillgang till kredit i euro.

3.4 Forvaltare

Férvaltaren ar ombud for en eller flera placerare gentemot ES. Forvaltaren kan antingen
hantera de enskilda placerarnas innehav i ett eget depasystem och ha ett s kallat
forvaltarkonto hos ES, eller anvénda sa kallade servicekonton som innebar att ES hanterar
huvuddelen av funktionerna som annars skéts i depasystemet. En férvaltare som inte &r
kontoférande institut ska anlita ett sddant institut for att vidta registreringsatgarder for
forvaltarens rakning i VPC-systemet.

4, Vardepapperskonton

Vardepapperskonton ar antingen dgarkonton, som registreras i agarens namn, eller
forvaltarkonton, som registreras i forvaltares namn i dgares stalle.

4.1 Vp-konto

Ett vp-konto &r antingen ett d&garkonto som star i investerarens namn eller ett
forvaltarkonto i férvaltares namn i dgares stalle (se nedan). P& vp-kontot noteras
aktiemarknadsinstrument saval som obligations- och penningmarknadsinstrument. Alla
instruktioner mot vp-kontot avvecklas i AM-delen av VPC-systemet.

I PM-delen av VPC-systemet finns en speciell typ av vp-konton som benamns PM-konton.
En placerare som agerar pa penning- och obligationsmarknaden kan 13ta ett kontoférande
institut, som ar medlem i PM-delen, éppna ett PM-konto. Innan kontoférande institut
Oppnar ett PM-konto upprattar de ett avtal med placeraren, som bl.a. ger clearingmedlem
ratt till pant pa de forvarvade vardepappren fram till dess att placeraren erlagger likvid.
Denna typ av pantsattning pd PM-konto kallas férvarvspantsattning. PM-konton kopplas till
organisatorisk enhet som i systemet bendmns kontor och det ar obligatoriskt att ange
vilket kontoférande kontor som varje PM-konto tillhér. Det ar endast det kontoférande
kontoret som har 8tkomst till PM-kontot.

4.2 Forvaltarkonton

Férvaltare som &ppnar nagon typ av férvaltarkonto, d.v.s. vp-konto eller PM-konto, fér
register 6ver de enskilda investerarnas innehav i eget depdsystem. Férvaltaren har ratt att
disponera vardepapper pa kontot och behllningen pa kontot kan utgéras av flera kunders
vardepapper. I VPC-systemet separeras inte de enskilda investerarnas innehav utan
forvaltaren skoter sjalv administrationen kring vardepapperen, bl.a. skatteadministration
och rapportering av adressuppgifter, och ar skyldig att rapportera in enskilda investerares
innehav till ES infér bland annat bolagsstammor och vid aktieutdelningar.
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4.3 Servicekonto

Ett servicekonto ar en speciell typ av vp-konto i AM-delen av VPC-systemet. Servicekontot
utgor ett komplement eller alternativ till forvaltarens system for vardepappersforvar och
m&jliggér bl.a. kontoforing av bade svenska och utléndska vardepapper i samma system
och pa samma konto. ES tillhandah&ller for dessa konton vissa centrala tjanster relaterade
till registerforing; utbetalning av utdelning och réanta, fordelning av emissionsrattigheter,
skatteredovisning till skatteverket, vardering av innehav m.m.

5. Avvecklingsprocessen

Avvecklingsprocessen i VPC-systemet startar sa snart instruktioner registreras i VPC-
systemet. I matchningsprocessen paras kop- och saljinstruktioner ihop. D& instruktionerna
ar matchade gar de, pd bokféringsdagen, 6ver i téckningskontrollen dar kontroll av
vardepappersinnehav och betalningskapacitet sker och instruktioner klarmarkeras foér
avveckling. Darefter avvecklas instruktionerna varpa vardepapper och likvid byter dgare.

Avvecklingsprocessen for AM och PM kan sammanfattas i féljande steg:

Tacknings-
kontrall

Bendmning | Registrering Matchning Klarmarkering Awveckling

Innebérd Uppdrag Uppdraget Kontroll Betalningar Belalnings-
registrerat | ensidigt av leverans- | och och leverans-
WPLC- odterkalleligt | och leveranser uppdrag
systemet betalnings- sakerstalida avwecklat
kapacitet
5.1 Matchningsprocessen AM

Borsavslut skall enligt marknadspraxis registreras i VPC-systemet senast S-2 kl. 12:00. S&
fort bdda parter i en affar registrerat sina instruktioner i VPC-systemet startar
matchningskontroll dar parternas avvecklingsinstruktioner kontrolleras enligt nedan
angivna kriterier. Parterna kan félja instruktionens status i realtid i VPC-systemet.

Sedan matchning skett kan ingen av parterna ensidigt aterkalla sitt uppdrag. Speciella
regler galler dock fér formatchinstruktioner.

De kriterier som ska 6verensstémma i VPC-systemet for att matcha en AM-affar ar:

Motpart

Avslutsdag

Likviddag

Antal/nominellt belopp

Vardepapper/ISIN

Likvidbelopp och avvecklingsvaluta

I férekommande fall handelsekod (galler ej Férmatch) / handelseidentitet

5.2 Formatch

Marknadsregler framtagna i Svenska Fondhandlareféreningen féreskriver att vissa
instruktioner ska férmatchas. For instruktioner som kraver formatchning ar, férutom
kriterierna namnda ovan, aven Cum/Ex, d.v.s. inklusive eller exklusive utdelning, samt
kundreferens, matchningsbegrepp.

Férmatchinstruktioner hanteras i ES formatchsystem ddr matchningsforsok startas sa
snart instruktionerna &r registrerade. P34 dag S (Settlement day) 6vergar automatiskt de
matchade instruktionerna till affarssystemet varpa uppdraget tackningskontrolleras. Skulle
uppdraget inte avvecklas under dag S gar instruktionerna tillbaka till férmatchsystemet
och provas nastkommande avvecklingsdag. Denna process upprepas i 20 dagar sdvida
uppdraget inte avvecklas. Formatchinstruktioner ar inte bindande utan kan ensidigt
dterkallas sd lange de &r kvar i formatchsystemet.

5(8)



Parterna kan folja instruktionens status i realtid i VPC-systemet.

5.3 Matchningsprocessen PM

PM-instruktioner skall registreras i VPC-systemet snarast méjligt. Enligt marknadspraxis
skall interbankaffarer rapporteras in och matchas senast en timme efter avslut. Matchning
av penningmarknadsinstruktioner féljer samma process som for
aktiemarknadsinstruktioner och parterna kan folja instruktionens status i realtid i VPC-
systemet.

De kriterier som ska dverensstamma i VPC-systemet fér att matcha en PM-affér ar:

Motpart

Eget vp-konto

Motpartens vp-konto

Avslutsdag

Likviddag

Antal/nominellt belopp
Vardepapper/ISIN

Likvidbelopp och avvecklingsvaluta

5.4 Tackningskontroll och klarmarkering i AM- och PM-delen

Nasta steg i avvecklingsprocessen ar tackningskontroll av samtliga matchade instruktioner
och éverféringar. Tackningskontrollen i AM- resp. PM delen utférs enligt samma principer
med undantag av kontroll vid rantebetalningar och inlésen, vilken behandlats separat
nedan.

P& morgonen kl. 07:15 startar tackningskontrollen av matchade instruktioner som
registrerats med den aktuella dagen som avvecklingsdag. Kontrollen bestar av flera olika
rutiner som optimerats for att uppna bésta prestanda utifran de instruktioner som skall
klarmarkeras. Tackningskontrollen féljer principen att férst kontrolleras leveranskapacitet
avseende vardepapper och darefter gors kontroll av betalningskapacitet. Vardepapper och
likvider reserveras och frislapps i olika omgangar. Tackningskontrollen fortgar I6pande
under dagen med avbrott vid avvecklingstidpunkterna. Instruktioner som registreras
under avvecklingsdag provas i realtid for klarmarkering.

Som tidigare namnts sa innehaller VPC-systemet ett antal likviditetsbesparande processer.
Dessa processer kors kontinuerligt under dagen fér att, nar méjligt, klarmarkera flera
instruktioner samtidigt. Detta mojliggor att aktdrer som bade képt och sdlt, eller omvant,
kan fa dessa instruktioner klarmarkerade utan krav pa bruttolikvid eller innehav i aktuella
vardepapper.

Betalningskapaciteten kontrolleras pa tre nivaer; likvidbanksniva, clearingmedlemsniva
samt cleringmedlems underliggande kunder. Kontrollen p& den sistnamnda nivdn gérs mot
sk. Clearingmedlemsidentiteter (CID), eller PM-kontogrupper (PMK). P3 likvidbanksniva
regleras likvider genom s3 kallade Likvidavvecklingskonton (LAK), likvidbankskonton for
centralbankslikviditet fér vardepappersavveckling vilka administreras av ES. P8
Clearingmedlems- och CID/PMK-niva regleras likvider pd Likvidnoteringskonton (LNK).

Avvecklingsutrymmet pa LAK utgérs av likvider éverforda fran Sveriges Riksbank
avseende SEK och fran Bank of Finland avseende EUR, nettot av avvecklade instruktioner
samt nettot av klarmarkerade instruktioner. Avvecklingsutrymmet p8 LNK utgérs av en
limit, nettot av avvecklade instruktioner samt nettot av klarmarkerade instruktioner.
Limiten for Clearingmedlem registreras av likvidbanken och utgdr det maximala
betalningsatagandet som likvidbanken accepterar fér clearingmedlemmen. Limiten for
CID/PMK registreras av Clearingmedlem.

Principer for hur aktuellt avvecklingsutrymme berdaknas under dag S for likvidbank
respektive clearingmedlem och CID/PMK framg%r av tabellen nedan:
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Likvidbank (LAK) Clearingmediem, CID/PMK (LNK)

+ Limit
+ Insattningar LAK + H&jning avvecklingsutrymme
- Uttag LAK - Sankning avvecklingsutrymme
+/- Netto avvecklade instruktioner +/- Netto avvecklade instruktioner
+/- Netto klarmarkerade instruktioner +/- Netto klarmarkerade instruktioner
= Avvecklingsutrymme = Avvecklingsutrymme
5.5 Tackningskontroll, Ranta och inlésen

Rénte- och inlésenutbetalningar for instrument emitterade inom PM-delen
téckningskontrolleras i en speciell process. Denna ranta/inldsenprocess genomférs vid
flera tillféllen under dagen. De clearingmedlemmar som anlitats som emissionsinstitut av
emittenter skall ha erforderligt avvecklingsutrymme tillgéngligt, saval pa LNK som pa LAK,
senast vid tidpunkten for den ranta/inlésenprocess som ES angivit i sarskilt beslut.
Emittenter som b&de har réntebetalningar/forfall och emissioner 3laggs endast krav pd
nettot av dessa. Aven kdpare i primarmarknaden aléggs krav pa avvecklingsutrymme.
Kravtidpunkter for betalningskapacitet framgar av sarskilt beslut avseende
"Avvecklingsincitament”.

6. Intradagskredit

Utover tidigare namnda likviditetsbesparande processer och i syfte att minimera
likviditetsbehovet pa penningmarknaden erbjuder ES méjligheten for likvidbanker att
uppta intradagskrediter fran Riksbanken i VPC-systemet avseende SEK. Intradagskrediten
upptas mot sakerhet i vardepapper pa av likvidbanken sarskilt angivha PM-konton. Detta
administreras av ES for att skapa ett 6kat avvecklingsutrymme nar sd behdvs. Krediterna
skapas med automatik av ES i samband med tackningskontrollen.

7. Avveckling

Instruktioner som klarmarkerats fér avveckling i tdckningskontrollen avvecklas i
paféljande avvecklingsomgang. Likvid fran avvecklingen blir fritt tillgédnglig pd LAK
omedelbart efter att avvecklingen ar genomférd. Matchade instruktioner som inte
avvecklats pd utsatt likviddag maste registreras pd nytt av bada parter, med undantag av
formatchinstruktioner.

Avwwvecklingstidpunkter

AM-delen 000 1200 1400 17.00
AR —
PM-delen 0RO0 W00 1200 1400 17.00

Avvecklingarna kl. 17.00 avser endast instruktioner utan likvid.

7.1 Avvecklingsprocessen - forutsattningar och incitament

I syfte att sakerstélla att clearingmedlemmarna levererar vardepapper pa utsatt tid och
tillhandah3ller erforderlig likviditet for att avveckling ska kunna ske och nd s8 hég
avvecklingsgrad som méjligt har ES i samrad med marknadsakttrerna tagit fram
incitamentsregler. Incitamenten bestar bland annat av differentierade priser beroende pd
registreringstidpunkt och i vissa fall straffavgifter och publicering inom medlemskretsen.
For detaljerad information om incitamenten se dokument ‘Sarskilt beslut CS 5,
Avvecklingsincitament’.
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Clearingmedlem skall ha en av ES beréknat grundavvecklingsutrymme registrerad pa vart
och ett av till medlemmen hérande LNK nar VPC-systemet éppnar kl. 07.15 pa S. Kraven
pa grundavvecklingsutrymme beréknas av ES utifrdn det aktuella institutets historiska
bruttoomséattning och nettobetalningsbelopp. Vissa undantag galler dock for
clearingmedlem som har ett begrénsat antal nettobetalningsbelopp eller en minsta
beraknat grundavvecklingsutrymme under viss tidsperiod. Grundavvecklingsutrymmet
skall kvarstd fram till dagens sista tidpunkt for avveckling med likvid. Omrakning av
storleken pa grundavvecklingsutrymmet sker varje kvartal med rullande 12-
méanadersintervall. Varje clearingmedlem underrattas av ES om vid var tid géllande
grundavvecklingsutrymme.

Varje likvidbank skall ha en av ES beraknat grundavvecklingsutrymme, likviditet dverfort
och/eller kredit fran centralbank, p§ vart och ett av likvidbankens horande LAK nar VPC-
systemet 6ppnar kl. 07.15 p8 S. P8 liknande sitt som for clearingmedlemmar beréknas
grundavvecklingsutrymmet for likvidbankerna utgdende fran historisk bruttoomséattning
och nettobetalningsbelopp. Grundavvecklingsutrymmet skall kvarsta fram till dagens sista
tidpunkt fér avveckling med likvid. Omrakning avseende grundavvecklingsutrymme utfors
av ES varje kvartal med rullande 12-manadersintervall. Varije likvidbank underrattas av ES
om vid var tid gallande grundavvecklingsutrymme.

7.2 Motbokning

I VPC-systemet &r det mdjligt att motboka en instruktion som avvecklats tidigare
innevarande dag. For att motboka en matchad eller avvecklad instruktion kravs dock att
bdda parter ar 6verens om att motboka instruktionen. Motbokningen sker genom att
bagge parter registrerar en ny instruktion med referens till den ursprungliga instruktionen.
Dessutom kravs att vardepapper respektive avvecklingsutrymme finns tillgangligt for att
motbokning av en instruktion med likvid skall kunna bli klarmarkerad.

8. Realtidsavveckling/RTGS

Realtidsavveckling, Real Time Gross Settlement (RTGS), mdéjliggér att instruktioner kan
avvecklas i realtid under avvecklingsdagen. Matchade RTGS-instruktioner med likvid
avvecklas efter kontroll av vardepappersinnehav i VPC-systemet och likvid i Sveriges
riksbank avseende SEK alternativt i Bank of Finland avseende EUR.
Likvidavvecklingskonton eller likvidnoteringskonton berérs sdledes ej vid dessa
instruktioner utan betalningen hanteras i centralbankssystemen. RTGS-instruktioner utan
likvid avvecklas efter kontroll av vardepappersinnehav. RTGS instruktioner avvecklas affar
for affar I6pande under dagen i s8val SEK som EUR p8 AM sdvél som PM. RTGS-
instruktioner kan registreras fran kl. 07.00 p& morgonen fram till sista
avvecklingsomgangen i VPC-systemet kl. 17.00.

9. Kundsupport

Kundsupport tillhandahalls genom ES driftsupport eller Clearing & Settlement Services
operativa grupp.

Den fullstandiga produktbeskrivningen dver VPC-systemets clearing- och
avvecklingsfunktionalitet finns i dokumentet NewClear Produktbeskrivning version 2.6'".
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