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1. Inledning

Euroclear Sweden (”"ES”) har tillsammans med marknaden under det senaste aren arbetat
med att ta fram ett clearing- och avvecklingssystem som erbjuder sdker och effektiv
avveckling utan risk for férsenad avveckling. Newclear ersatter dagens system for
clearing och avveckling samt tillfor marknaden funktioner som méter framtidens krav pa
funktionalitet.

Denna produktbeskrivning redogor for ES nya avvecklingsfunktionalitet.

Huvudavsnitten i dokumentet behandlar roller i NewClear, avvecklingsprocessen,
likvidhantering samt inlésen-och ranteutbetalningar. Under avsnittet “Likvidhantering” ges
en beskrivning av den kreditskapande funktionalitet som erbjuds likvidbanker i samband
med penningmarknadsavvecklingen, s.k. intradagskredit.

Dokumentet beskriver i avsnitt 6 avvecklingsprocessen fran avslutstillfillet fram till och
med dagen fore avveckling samt i avsnitt 7 avvecklingsprocessen pa avvecklingsdagen.
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2. Roller i NewClear

2.1 Roller i NewClear

Nedan beskrivs de roller som i ndgot avseende berérs i samband med clearing och
settlement av vardepapper.

2.1.1 Kontoforande institut

Ett kontoférande institut (KI) ar det institut som kontofor ett specifikt Vp-konto. Ett KI
administrerar vp-konton d.v.s. 6ppnar, andrar och avslutar vp-konton.

Det kontoforande institutet skall vara uppkopplad mot NewClear och a@r den organisation
vilken utfér registreringar pa vp-konton pa uppdrag av vp-kontoinnehavaren respektive
pa clearingkonton p& uppdrag av clearingmedlemmar.

2.1.2 Clearingmedlem

En clearingmedlem &r den som deltar i ES avveckling och som ansvarar for att dtagande
som féljer av registrerade instruktioner uppfylls. Clearingmedlemmen kan valja att delta i
avvecklingen for en eller flera av foljande delmarknader och valutor;

e Penningmarknad EUR
e Penningmarknad SEK
e Aktiemarknad EUR
e Aktiemarknad SEK

En clearingmedlem registreras i ES deltagarregister! dar det gar att erhalla information
om vilka valutor och delmarknader clearingmedlemmen deltar i. Varje clearingmedlem
tilldelas minst en unik clearingmedlemsidentitet som identifierar samtliga instruktioner
som registrerats for clearingmedlemmen.

Det finns mojlighet for clearingmedlemmen att ha flera clearingmedlemsidentiteter (CID).
Beslutsgrundande fér om en clearingmedlem skall fa flera identiteter &r syftet hartill. Ett
skal kan vara att det ar organisatoriskt grundat hos clearingmedlemmen.

I samband med clearingmedlemskap tilldelas aven clearingmedlemmen ett
likvidnoteringskonto per valuta, CID och delmarknad.

2.1.3 Likvidbank

Likvidbank tar emot och utfér betalningar fér clearingmedlemmar. Betalningarna ar
relaterade till de for clearingmedlemmens rakning inforda overféringsuppdragen i
NewClear.

Likvidbank kan agera i en eller flera av de valutor och delmarknader som hanteras i ES
clearing. For narvarande forekommer enbart avveckling i SEK och EUR.

Likvidbank skall registrera en limit for de clearingmedlemmar foér vilka denne agerar
likvidbank. Innebdrden av denna limit ar att likvidbanken, i takt med att limiten utnyttjas
i samband med klarmarkering, patar sig en ovillkorlig skyldighet att for
clearingmedlemmens rakning betala till annan likvidbank eller clearingmedlem.

Likvidbank skall ombesoérija att tillracklig likviditet finns i ES for att sakerstalla sina egna
och sina underliggande clearingmedlemmars dtaganden till andra clearingmedlemmar i

! Se bilaga 6, Ovrigt ES-funktioner.
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avvecklingen. Detta gérs genom att medel fér vardepappersavvecklingen avskiljs i RIX
och odverfors till de Riksbankskonton som ES administrerar for vardepappersavveckling. I
och med att likviditet dverforts for avveckling i ES fransager sig likvidbanken méjligheten
att fritt disponera 6ver dessa medel.

2.1.4 Sammanfattning av relationen mellan KI, LB och CM

Likvidbankerna utvaxlar likvid for underliggande clearingmedlemmar. En clearingmedlem
ar ansvarig for att fullfélja de instruktioner som har registrerats for dennes rakning. Detta
ansvar omfattar alla medlemmens clearingmedlemsidentiteter samt PM-kontogrupper.
Det kontoférande institutet ar uppkopplat mot systemet vilket inte kravs av
clearingmedlemmen.

Bild 1: Relation mellan LB,
CM och KI
Q En likvidbank (LB) har en eller flera
clearingmedlemmar (CM1 och CM2) for
vilka denne utvaxlar likvider.
LB1
Q En clearingmedlem (CM2) kan identifieras
med en eller flera
clearingmedlemsidentiteter(CID)

O En CM har méjlighet att gruppera sina KI' = owi CM2

instruktioner och likvider enligt vissa
dnskemal genom att anséka om flera CID
(p@ AM) och sjélv registrera PM-

kontogrupper, PMK (pa PM).
Q En clearingmedlem (CM1) kan [amna

CID

PMK

uppdrag till ett KI att skdta dennes
registreringar i dennes namn.

Den avtalsmadssiga relationen med ES foér clearingmedlemmar, likvidbanker och
kontoférande institut regleras i ES Allmdnna Villkor
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3. Avvecklingsprocessen
ES erbjuder tva typer av avveckling;

e Bruttoavveckling vid vissa pa forhand bestamda tidpunkter, sk DTGS (Designated
Time Gross Settlement)

e Bruttoavveckling i realtid, sk RTGS (Real Time Gross Settlement).

3.1 Avvecklingsprocessen i ES

ES system for clearing och avveckling syftar till att garantera clearingmedlemmarna
slutgiltig och odterkallelig avveckling genom DvP (Delivery versus Payment) pa
clearingmedlemsniva. Detta betyder bl.a. att systemet garanterar clearingmedlemmarna
att kapitalrisk ej uppstar i avvecklingen i den meningen att ingen clearingmedlem riskerar
att bli av med sina vardepapper utan att fa betalt eller vice versa. Fér de
clearingmedlemmar som sjélva agerar likvidbank och har konto i RIX erhdlls betalning
frdn annan likvidbank i ES avveckling i form av centralbankspengar. For de
clearingmedlemmar som ej ar likvidbank erhalls betalning i ES i form av ett odterkallerligt
dtagande av likvidbanken att betala till clearingmedlemmens konto hos likvidbanken.

Avvecklingsprocessen i ES &r inte beroende av samtidig reglering pa konton i RIX-
systemet for att fullféljas. Innebdrden av detta ar att VPC-systemet kommer att kunna
avveckla oberoende av RIX-systemet.

Avvecklingen i sig ar en process som innehaller flera steg. De olika stegen i
avvecklingsprocessen beskrivs kortfattat i det féljande. (Fér en mer detaljerad
beskrivning se avsnitt 6 och 7)

1. Inférande av 6verféringsuppdrag

Avvecklingsprocessen bérjar med att en clearingmedlem lamnar ett éverféringsuppdrag
till ES. Detta gors rent tekniskt pd ett satt som narmare regleras av ES regelverk. Det
forutsatter - i korthet - att clearingmedlem lamnar en instruktion till ES att dverfora
vardepapper mot betalning. I regelverket anges nar éverféringsuppdraget skall anses
vara infort.

2. Matchning

Sedan bade képande och séljande clearingmedlemmar infért respektive
overféringsuppdrag i systemet kravs normalt en matchning av instruktionerna fér att
avvecklingsprocessen skall fortsatta. Matchningen innebér en kontroll av att parternas
avvecklingsinstruktioner dverensstammer. Sedan matchning skett kan ingen av parterna
ensidigt aterkalla sitt dverféringsuppdrag?. Om parterna &r dverens kan dock motbokning
ske, vilket i sig skall ses som en ny instruktion vilken krdaver matchning.

3. S&kerstéallande av leverans- och betalningskapacitet

Clearingmedlemmar i ES behover inte i férvag sdakerstdlla vare sig leverans- eller
betalningskapacitet for samtliga inforda 6verforingsuppdrag. Ett krav ar dock att varje
clearingmedlem skall ha en likvidbank som atagit sig att erldgga och ta emot betalning for
clearingmedlemmens rakning i enlighet med ES regelverk. For att avveckling skall ske
kravs dock att ES under avvecklingsprocessen goér en tackningskontroll, d.v.s. kontrollerar
och konstaterar att clearingmedlemmen har leverans- och betalningskapacitet. Detta
resulterar i en klarmarkering av clearingmedlemmens betalnings- och
leveransinstruktioner. For klarmarkering kravs tillracklig mangd "“disponibla” vardepapper
och tillrackligt avvecklingsutrymme.

2 Speciella regler géller Férmatch - se bilaga 5, Férmatch.
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4. Avvecklingségonblicket

Detta ar det sista momentet i avvecklingsprocessen. Avvecklingen sker genom att
vardepapper slutgiltigt krediteras de konton som anges av képande clearingmedlem.
Samtidigt debiteras samma antal och sorts vardepapper pa de konton som anvisats av
sdljande clearingmedlem. Ett villkor fér att utféra denna kreditering/debitering ar att
kopande clearingmedlem erldgger betalning till saljande clearingmedlem. Endast sadana
instruktioner som klarmarkerats kommer att avvecklas.

Efter avveckling &r sdvél vardepapper som likvider fritt disponibla fér innehavarna.

Bild 2: Avvecklingsprocessens olika steg och dess innebérd.

3. Sdkerstallande

A
— -~

Atgéird: 1. Registrering 2. Matchning Tiackningskontroll Klarmarkering 4. Avveckling

l % \ 4 ; .

Innebord: 1. Uppdraget 2. U([j)p tmget 13a. Kontrolilav 3b}.1113e alningar 4. Betalnings-och
infort i systemet ensidigt everans oc och leveranser leveransuppdraget
mn oaterkalleligt betalningska- siakerstillda utfort

pacitet ’
3.2 Avvecklingschema

ES erbjuder fyra avvecklingsomgangar for aktiemarknaden respektive fem for
penningmarknaden.

Avvecklingsschemat anger nar respektive avvecklingstidpunkt intréffar. Fér bada
delmarknaderna sker avveckling med likvid kl 10.00, kl 12.00 och kl 14.00 samt
avveckling utan likvid kl 17.003. Fér penningmarknaden finns dessutom ytterligare en
avveckling med likvid kl 08.00.

Bild 3: Avvecklingsschema

A —> | I i v
07.00 08.00 10.00 12.00 14.00 17.00

? i i 2 i |

| | | | | |

PM > | 1 Il \Y Vv

pres @ N e —

Instruktioner vilka inte avvecklas i den férsta avvecklingsomgangen kommer istéllet att
provas for klarmarkering och avveckling i efterféljande avvecklingsomgangar.

3 1 enlighet med "SARSKILT BESLUT (2003-09-26) " kommer sista avveckling utan likvid fér bada
delmarknader under perioden 2003-11-17 - 2004-02-20 att ske kl 17.30. Detsamma galler for
registrering av RTGS utan likvid.
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Instruktioner som ej kunnat avvecklas i ndgon av avvecklingsomgangarna far status "ej
bokad”. De maste darfor registreras pa nytt* for avveckling pa senare dag.

Bruttoavveckling (RTGS-instruktioner) inklusive likvid kan ske nar som helst mellan ki
07.00-17.00, dvs under den tid RIX-systemet ar 6ppet.

Genom att inféra flera avvecklingsomgangar samt géra det méjligt att registrera pa
avvecklingsdagen &r grunden lagd for att kunna g& mot ett handelsschema som innebéar
handel ena dagen och avveckling paféljande dag, d v s T+1 och om sd dnskas T+0.

I penningmarknadsavvecklingen ingdr dven avveckling av betalningar fér rénta och
inlésen.

3.3 Avvecklingsincitament

I syfte att sakerstalla att clearingmedlemmarna levererar vardepapper pa utsatt tid och
tillhandahaller erforderlig likviditet for att avveckling skall kunna ske, har ES beslutat att
inféra avvecklingsincitament. Incitamenten bestar av forhéjda avgifter for sen
registrering, straffavgifter samt publicering. For detaljerad information kring incitamenten
se sarskilt beslut CS 1 -2003.

4 Speciella regler géller for Férmatch - se bilaga 5, Férmatch.
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4. Likvidhantering

4.1 Likvidhantering i NewClear

NewClear kommer endast att klarmarkera instruktioner for avveckling sedan kontroll
skett av att bade leverans- och betalningskapacitet finns. Betalningskapacitet kontrolleras
pa olika likvidnivaer.

I NewClear anvands uttrycket "avvecklingsutrymme" i stallet for, eller som komplement
till, "betalningskapacitet".

Nedan féljer ndgra exempel pa olika affdrer som leder till beroenden mellan de olika
nivaerna: likvidbank, clearingmedlem och clearingmedlemsidentitet(CID)/PM-kontogrupp
(PMK).
Bild 4: Olika affarer och beroenden mellan likvidbank, clearingmedlem och CID/PMK
Likvidbank O
Niva 1

Clearingmedlem C

—/

Niva 2

CID/PMK

Niva 3

—

e Likvidniva 1, affar mellan tvd CID/PMK tillhérande olika clearingmedlemmar som
utnyttjar olika likvidbanker, paverkar avvecklingsutrymmet for sdval CID/PMK som
inblandade clearingmedlemmar och avvecklingsutrymmet hos deras likvidbanker.

e Likvidniva 2, affar mellan tva CID/PMK tillhérande olika clearingmedlemmar men med
samma likvidbank paverkar avvecklingsutrymmet fér clearingmedlemmarna men inte
avvecklingsutrymmet for likvidbanken.

e Likvidniva 3, affar mellan tvd CID/PMK tillhérande samma clearingmedlem paverkar
inte avvecklingsutrymmet for vare sig clearingmedlemmen eller likvidbanken.
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4.1.1 Clearingmedlemsidentitet, CID, och
Penningmarknadskontogrupp PMK

e CID pad AM

En instruktion pa AM &r alltid kopplad
till en CID. En CID utgérs av den
trestalliga clearingmedlemsidentiteten,
ocksa kallad clearingidentitet.

En clearingmedlem kan ha en eller flera
clearingmedlemsidentiteter beroende pa
hur man vill gruppera instruktionerna/
likviderna.

Den trestalliga clearingmedlems-

identiteten kopplar samman de
clearingkonton som skapas fér denna
identitet, med ett specifikt likvid-
noteringskonto, LNK, for instruktioner pa AM.

Pa sd satt styrs tackningskontrollen av
likvidbeloppet i en instruktion p& AM till ett
visst LNK.

Aktiemarknad

LAKAMSEK — 1 Likvidbank [ LAK AM EURO
LNK AM SEK —|Clearingmedlemf-------- LNK AM EURO
LNK AM SEK — 1o 1o N — LNK AM EURO

BN

Till varje CID ar ett LNK i SEK och ett LNK i EURO kopplat.

e PMK pa PM
En instruktion pa PM &r alltid kopplad till ett
pm-konto.

Varje PM-konto ar kopplat till en sk
pm-kontogrupp, PMK.

Clearingmedlemmen kan ha en eller flera
PMK beroende pa hur man vill

gruppera instruktionerna/likviderna for de
olika PM-kontona.
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CLEARINGKONTON

Penningmarknad
LAK PM SEK ——— Likvidbank [f--=------- LAK PM EURO
LNK PM SEK ———Clearingmedlem|---—--- LNK'PM EURO
LNK PM SEK Pmkontogrupp | . LNK PM EURO

yyyyy
st/ /
PM-KONTON




Till varje PMK kan ett eller flera PM-konton kopplas.

Med hjalp av PMK, som registreras av clearingmedlemmen och anges i samband med
dppnandet av ett pm-konto, styrs téckningskontrollen av likvidbeloppet i en instruktion pa
PM till ett visst LNK.

Till varje PMK finns ett LNK i SEK och ett LNK i EURO.

4.2 Avvecklingsutrymme

Avvecklingsutrymme &r det belopp som finns tillgangligt att anvanda som
betalningskapacitet i samband med tackningskontroll. Avvecklingsutrymmet bestar av tva
delar. En del som tillhandah3lls infér avvecklingen. For clearingmedlemmar utgors denna
del av limiter frén likvidbank. For likvidbanker utgérs den av likvider avskilda i RIX for
vardepappersavvecklingen. Den andra delen av avvecklingsutrymmet skapas inom ramen
for NewClear i samband med klarmarkering av instruktioner (nettot av klarmarkerade
instruktioner).

4.2.1 Avvecklingsutrymme for likvidbanker

Likvidbanken skall sékerstélla sina dtaganden i avvecklingen genom att avskilja medel for
vardepappersavvecklingen innan ES startar tackningskontroll. Detta gérs genom att
likvidbanken &verfér medel fran sitt ordinarie RIX-konto i RIX-systemet till ett sérskilt
riksbankskonto i ES avsett for vardepappersavveckling, ett s.k. likvidavvecklingskonto
(LAK). ES administrerar dessa likvidavvecklingskonton i samband med
avvecklingsprocessen.

Av bokféringstekniska skal anvands speciella konton fér att kunna éverféra likviditet
mellan de RIX-konton som finns i Riksbankens system RIX och de riksbankskonton som
finns i VPC-systemet. Dessa konton benamns RIX/VPC (i RIX-systemet) och VPC/RIX (i
VPC-systemet) och skall endast betraktas som “slusskonton” fér att kunna féra likviditet
mellan de tva systemen.

Nedan illustreras hur avvecklingsutrymme skapas genom éverféring fran RIX-systemet till
VPC-systemet. Illustrationen ar gjord ur Riksbankens perspektiv, d.v.s. de konton som
anvands skall betraktas som “skuldkonton” och visar den skuld Riksbanken har till
respektive bank eller om man sa vill den fordran respektive bank har pa Riksbanken.
Detta innebdr att en debitering medfér en minskning av behallningen pa kontot medan en
kreditering medfér en 6kning av behallningen pa kontot.
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Bild 5: Overforing av likviditet fran RIX till ES

LB A Blgi(A EI:_SAK [BA
RIX/VPC 500 (1B 1000 (1) SWIFT PC/RIX 500
N dverféring
SWIFT 2) RIX/VPC E‘gd info till VPC/RIX
ouererng e | == [ N
rF'r;&d info till 2) L AKLB B
Bank B
% RIX/VPC 500 [IB 700 (1) (3) PC/RIX 500
LB B

1) Likvidbank A har inledningsvis en behallning pa sitt ordinarie RIX-konto pa

1000. Likvidbank B har en beh3lining p& 700.
2) Bank A och Bank B vill avskilja 500 vardera for avveckling i ES genom
overforing till sina respektive LAK. Detta gors genom att respektive bank, via
Swift, skickar en dverforingsinstruktion MT202 till Riksbanken avseende 500
frén ordinarie RIX-konto till det samlingskonto Riksbanken har for de konton
som administreras av ES, kallat RIX/VPC. Efter 6éverféring har Likvidbank A 500
(1000-500) kvar pa sitt ordinarie konto och likvidbank B har 200 (700-500)
kvar pa sitt ordinarie RIX-konto.
3) De 500 som dverforts fran respektive bank till RIX/VPC bokférs i ES pa
respektive likvidbanks likvidavvecklingskonto (LAK). Behallningen utgor

inledningsvis respektive likvidbanks avvecklingsutrymme i ES. Likvidbank A har
alltsd ett avvecklingsutrymme pd 500 och likvidbank B ett avvecklingsutrymme
pa 500 efter dverféring. For att kunna gdéra en enkel avstdamning av samtliga
likvidbankers fordringar pa likvidavvecklingskontona mot RIX/VPC-kontot i
Riksbanken bokas samtliga dverféringar fran RIX till ES mot ett konto kallat
VPC/RIX i NewClear. Saldot pa RIX/VPC skall alltid balansera mot saldot pa
VPC/RIX.

Avvecklingsutrymmet for likvidbank utgérs av likvider éverférda till
likvidavvecklingskontot (LAK) samt nettot av de underliggande clearingmedlemmarnas
klarmarkerade instruktioner. Inom penningmarknadsdelen ingdr dessutom rénta och
inldésen att erlégga/erhélla. En klarmarkerad instruktion innebar, fér likvidbanken, ett
dtagande att for clearingmedlems rékning betala eller att erhdlla likvid frdn annan
likvidbank.

Varje likvidbank har ett LAK i de valutor och delmarknader man deltar i.

Férandringar av avvecklingsutrymmet kan illustreras med nedanstdende exempel som
visar hur en klarmarkerad kép- respektive saljinstruktion paverkar avvecklingsutrymmets

storlek:
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Bild 6: Avvecklingsutrymme for likvidbank

Handelse: Belopp Aktuellt avvecklingsutrymme:
1.Innan 6éverféring skett fran ordinarie
RIX-konto till LAK 0
2. Overforing fran ordinarie RIX-
konto till LAK 500 500
3. Klarmarkerat kép fér CM 100 400
4. Klarmarkerat salj fér CM 200 600

De klarmarkerade instruktionerna i exemplet ovan avser underliggande
clearingmedlemmars instruktioner med motpart som har annan likvidbank.
Avvecklingsutrymmets storlek kan 6kas genom o6verféring av ytterligare likviditet till
RIX/VPC fér insattning pa likvidavvecklingskontot eller minskas genom uttag i VPC-
systemet for insattning pa ordinarie RIX-konto.

4.2.2 Avvecklingsutrymme for clearingmedlemmar

Clearingmedlemmarnas betalningsdtagande sakerstélls genom att det
avvecklingsutrymme som respektive clearingmedlem har tas i ansprak vid klarmarkering.
Avvecklingsutrymmet for en clearingmedlem bestdr av en limit, satt av likvidbanken,
samt ett netto av alla klarmarkerade instruktioner. Andra handelser/atgarder som kan
pdverka avvecklingsutrymmets storlek &r héjningar/sankningar pakallade av likvidbanken,
om sa énskas i form av en stdende instruktion.

Limiten for clearingmedlemmen registreras av likvidbanken i VPC-systemet innan
klarmarkering startar pa dag S. Limiten innebar ett dtagande fran likvidbanken att betala
detta belopp for clearingmedlemmens rékning. Férutom limiten aligger det likvidbanken
att for clearingmedlemmens rékning betala hela det avvecklingsutrymme som nyttjas i
samband med klarmarkering.

Avvecklingsutrymmet fér clearingmedlemmen kan betraktas som tva delar, varav den ena
delen (limiten och eventuella manuella héjningar av avvecklingsutrymmet) inte
sakerstalls inom ramen for avvecklingen utan kan betraktas som en kredit vilken
sakerstalls genom en 6éverenskommelse mellan likvidbanken och clearingmedlemmen.
Den andra delen, nettot av klarmarkerade instruktioner, sdkerstédlls daremot inom ramen
for avvecklingen genom ianspraktagande av avvecklingsutrymme pa relevanta nivaer.

Clearingmedlemmens avvecklingsutrymme noteras |0pande i ES. Infor forsta
avvecklingsomgangen &r avvecklingsutrymmet detsamma som den av likvidbanken
registrerade limiten. Efterhand som instruktioner prévas och klarmarkeras kommer
avvecklingsutrymmet att minska eller 6éka. Alla klarmarkerade saljinstruktioner kommer
att 6ka avvecklingsutrymmet och alla klarmarkerade kdpinstruktioner kommer att minska
avvecklingsutrymmet.

Alla instruktioner som innebar en betalning mellan tva clearingmedlemmar, vilka anlitar
olika likvidbanker, kommer att innebara att en kontroll av avvecklingsutrymmet gors
saval pa clearingmedlemsniva (pa likvidnoteringskonto) som pa likvidbanksniva (pa
likvidavvecklingskontot). Instruktioner som innebér en betalning mellan tva
clearingmedlemmar vilka anlitar samma likvidbank kraver endast att tillrackligt
avvecklingsutrymme finns pa clearingmedlemsniva d& denna instruktion inte innebér ett
dtagande fran en likvidbank att betala till en annan likvidbank.

Nedanstadende tva exempel illustrerar dels foréandringen av avvecklingsutrymmet for
likvidbanken vid klarmarkering av en instruktion mellan tva clearingmedlemmar som
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anlitar samma likvidbank (a) och dels férdndringen vid klarmarkering av en instruktion
mellan tva clearingmedlemmar som anlitar olika likvidbanker (b). I det ena fallet
paverkas inte likvidbankens avvecklingsutrymme (a) och i det andra fallet paverkas
likvidbankens avvecklingsutrymme (b).

Bild 7: Férandring av avvecklingsutrymme (AU) for likvidbank och clearingmedlem

\
a) IBA
Saldo 500 Likvidavvecklings
konton
CM A1l i -
Limit 100
it CM A2 Limit 50
Kop 100 Salj 100 kg‘r‘]’t'grr]“"e””gs'
(AU fore kap 100) - >
. (AU fore silj 50)
(AU efter kgp 0) (AU efter silj 150)

/

Ovanstdende exempel visar att avvecklingsutrymmet fér LB A (500) inte paverkas av en
klarmarkering av en instruktion mellan tva clearingmedlemmar som anlitar samma
likvidbank. Likvidbank A:s avvecklingsutrymme pa likvidavvecklingskontot &r oférandrat
efter klarmarkering av den instruktion dar CM A1 k&pt frdn CM A2. Daremot paverkas
givetvis clearingmedlemmarnas avvecklingsutrymme med instruktionens likvid (100).

b)

Likvidavvecklings-
konton

LB A
Kép CMA 100

LBB
Saldo 500

(AU ford kop 500)

Saldo 500 >~
SaljCMB 100

(AU efter kop 400) (AU fore sillj 500) Z :
(AU efter silj 600) 7  Likvidnoterings-
CM A Limit 100 CMB Limit konton
Kép 100 salj 100 s
(AU fore kdp 100) (AU fore silj 50)
(AU efter kip 0) (AU efter siilj 150) -

Ovanstaende exempel visar, till skillnad frén det foregdende exemplet, att i de fall en
instruktion klarmarkeras mellan tva clearingmedlemmar vilka anlitar olika likvidbanker,
pdverkas avvecklingsutrymmet for saval likvidbankerna som clearingmedlemmarna.
Likvidbank A:s avvecklingsutrymme pa 500 minskar med 100 p.g.a. den klarmarkerade
kopinstruktionen for clearingmedlem A. Detsamma galler givetvis for clearingmedlem A
vars avvecklingsutrymme ocksd minskar med 100 till 0 efter klarmarkering. Likvidbank
B:s avvecklingsutrymme 6kar daremot med 100 till 600 samtidigt som clearingmedlem
B:s avvecklingsutrymme ocksa 6kar med 100 till 150.
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4.2.3 Hantering av avvecklingsutrymme efter avveckling for likvidbanker

I samband med avveckling blir avvecklingsutrymmet fritt disponibelt fér likvidbanken.
Darmed kan likvider fritt verféras till ordinarie konto i RIX eller till annat LAK om sa
dnskas. En 6verforing fran ES till ordinarie RIX-konto initieras av likvidbanken genom en
registrering i ES. Mot bakgrund av denna registrering debiterar ES likvidbankens
likvidavvecklingskonto och skapar ett dverféringsuppdrag, MT 202, till Riksbanken. Detta
uppdrag innebar en debitering av RIX/VPC och en kreditering av likvidbankens ordinarie
RIX-konto.

Overforing fran LAK till ordinarie RIX konto kan géras néar likvidbanken s énskar fram till
sista avveckling med likvid. Observeras skall dock att uttag frdn LAK endast kan goras av
belopp som avvecklats i ES eller i de fall likvidbanken har ett avvecklingsutrymme som
motsvarar tidigare insatt belopp eller del darav.
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Bild 8: Reglering i RIX samt reglering av avvecklingsutrymme i NewClear

RIX ES
LKA LB A
Bank A <E
K&p 100 VPC/RIX 500 LB A
RIX/VPC 200 SWIFT VPC/RIX 20
3) RI overforing VPG/RIX
1) Registrering
Bank A 200 45 LBA 500{ LBA 200 ,
Bank B 600 LBB 500| LBB 6004 2) av uttag i ES
Bank B ) LKp BB~

RIX/VPC 600

VPC/RIX 60  VPC/RIX 500 <E
silj 100 LB B

1) Efter avveckling kan hela eller delar av likvidbankens behalining pa
likvidavvecklingskontot (500-100 for LB A och 500 + 100 for LB B) 6verforas till
ordinarie konto i RIX om uttag begarts av likvidbanken. I detta exempel har LB A
registrerat ett uttag om 200 och LB B ett uttag om 600.

2) Uttagen debiteras pa respektive likvidbanks LAK och krediteras pa VPC/RIX-
kontot i ES och ett SWIFT MT 202 skickas av ES till Riksbanken.

3) Riksbanken mottar SWIFT-instruktionen och debiterar darmed RIX/VPC-kontot
och krediterar respektive likvidbanks ordinarie RIX-konto med det begarda
uttagsbeloppet. Beloppet finns darmed tillgangligt for andra betalningar i RIX-
systemet.

4.2.4 Hantering av avvecklingsutrymme efter avveckling for
Clearingmedlemmar

Likvidbanken har mdéjlighet att via registrering ange hur avvecklingsutrymmet for en
clearingmedlem skall hanteras efter en avvecklingsomgang. Likvidbanken kan vélja att
avvecklingsutrymmet automatiskt skall minskas ner till limiten, i de fall det dverstiger
limiten, eller att det skall ligga kvar oférandrat infér ndstkommande avvecklingsomgang.

I de fall likvidbanken valt att avvecklingsutrymmet skall minskas kommer hanteringen att
vara olika beroende p& om avvecklingsutrymmet &verstiger den stallda limiten eller ej.
Grundprincipen ar dock att fér de clearingmedlemmar som har en nettolikvid att erhalla
fran sin likvidbank kommer avvecklingsutrymmet att sankas till en nivd motsvarande
limiten.

Syftet med denna hantering ar att undvika att en clearingmedlem skall kunna utnyttja
samma likviditet tvd ganger. I och med att likvidbanken far information om det belopp
som clearingmedlemmen har att erhalla har likvidbanken ett atagande att betala detta
belopp till clearingmedlemmen. Darmed har clearingmedlemmen normalt sett méjlighet
att disponera dessa medel som han dnskar. Skulle avvecklingsutrymmet dessutom finnas
kvar i ES att nyttja i samband med avvecklingen finns en risk att det anvénds sdval i ES, i
samband med avvecklingen, som genom uttag frdn kontot i banken.

Ingen automatisk héjning av avvecklingsutrymmet kommer att géras fér en
clearingmedlem som har en nettolikvid att erldgga till sin likvidbank, dvs som har
utnyttjat hela eller del av sin limit. Likvidbanken meddelar istallet ES ndr detta kan goéras
genom en registrering i ES. Att ES inte justerar avvecklingsutrymmet for en
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clearingmedlem som &r nettobetalare beror pa att denne inte skall kunna anvénda sin
limit dubbelt, d& ES inte har kdnnedom om huruvida den del av limiten som utnyttjats i
samband med avvecklingen betalats till likvidbanken eller €j.

4.3 Kreditskapande transaktioner for likvidbanker

4.3.1 Syfte

I syfte att minimera likviditetsbehovet p& penningmarknaden, minska beroendet till
Riksbankens system samt for att effektivisera klarmarkeringsprocessen erbjuder ES en
tillaggstjanst, i form av s.k. kreditskapande transaktioner. Dessa kreditskapande
transaktioner utgérs av intradagskrediter fran Riksbanken mot sékerhet i vardepapper pa
av likvidbanken sarskilt angivha PM-konton. Detta administreras av ES for att skapa ett
dkat avvecklingsutrymme nar sd behovs. Krediterna skapas med automatik av ES i
samband med tackningskontrollen och &r att betrakta som intradagskrediter som skall
dterbetalas under dagen.

4.3.2 Notering av intradagskrediter

For att halla reda pa utestdende intradagskrediter fran Riksbanken till likvidbanken infoérs
s.k. kreditkonton i VPC-systemet. Likvidbanker som har ratt till intradagskrediter i
Riksbanken och som dnskar utnyttja denna facilitet i samband med tackningskontrollen i
ES, ska ha ett speciellt kreditkonto som kallas Centralbankskreditkonto, CBK.

En notering pa ett CBK motsvaras alltid av en notering pa ett likvidavvecklingskonto, LAK.
I de fall en tackningskontroll av en instruktion genererar en kredit till en likvidbank sker
en kreditering pa likvidbankens LAK och en debitering pa likvidbankens CBK.

Bild 9: Kontostruktur.

CBKLBA LAKLB A
.................................... ‘-»
CBK LB B LAKLB B

‘ ................................ |-*
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4.3.3 Sdkerhet for intradagskredit

For att en likvidbank skall kunna erhdlla en intradagskredit hos Riksbanken i samband
med tackningskontrollen i ES skall likvidbanken till ES ange ett eller flera PM-konton, s.k.
sakerhetskonton, dar samtliga vardepapper som fran tid till annan finns pa kontot &r
pantsatta till Riksbanken. Mot sidkerhet i dessa vardepapper tillhandah3ller Riksbanken vid
behov en kreditfacilitet som utgérs av en intradagskredit’® vilken ar avsedd att utnyttjas i
samband med klarmarkering.

Endast PM-konton som ar agarkonton (aven handelslager) kan anges som
sakerhetskonto. D& Riksbanken endast godkénner pantsattning av innehav som &gs av
pantsattaren kan inte innehav pa férvaltarkonton inkluderas i denna pantsattningsrutin.

Samtliga innehav pa dessa sakerhetskonton kommer att vara pantsatta och ingd i den
vérdering av kontot som &r en del av tjansten. Med innehav avses sdval bokfort innehav
som klarmarkerade instruktioner. Aven vdrdepapper i en instruktion som &r foremal for
tackningskontroll vilka &r avsedda att registreras pa detta konto ingdr i det totala
pantvardet i klarmarkeringségonblicket.

Krediten utnyttjas vid brist pd avvecklingsutrymme pa en likvidbanks
likvidavvecklingskonto i SEK for penningmarknaden, i samband med tdckningskontroll.

5 Den maximala intradagskrediten utgérs av det totala pantvardet. Likvidbanken kan, om sa &nskas,
sjalv ange ett maximalt belopp av det totala pantvérdet som kan tas i ansprak for att utnyttja den
erhalina krediten. I de exempel som finns i dokumentet har inte tagits hansyn till en eventuell
begransning i utnyttjandet av krediten.
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Bild 10: Utnyttjande av kreditfacilitet i syfte att 6ka avvecklingsutrymmet for likvidbank.

SAKERHETSKONTO
LAK LB A LAKLBB
P 2) HLLBB
CBKLBB

1)  Avvecklingsutrymme saknas vid téckningskontroll pa likvidbank B:s
likvidavvecklingskonto. Intradagskrediten utnyttjas da@ med automatik under
forutsattning att det outnyttjade pantvérdet pa sikerhetskontot &r minst lika med
eller stérre an den utnyttjade krediten. Detta medfér en bokning av en utnyttjad
kredit pa CBK (debitering pd CBK) och motsvarande 6kning av avvecklingsutrymme
pa likvidavvecklingskontot (kreditering pa LAK).

2) Efter att dessa transaktioner genomfoérts har likvidbank B tillrdckligt med
avvecklingsutrymme for att betalning till likvidbank A skall kunna ske. Detta goérs
genom en debitering pa likvidavvecklingskontot fér likvidbank B och en kreditering
av likvidavvecklingskontot foér likvidbank A.

OBSERVERA att for att detta skall kunna genomféras kravs att samtliga ovan
beskrivna atgarder (debitering/kreditering och klarmarkering) sker momentant.

4.3.3.1 Vérdering av sdakerhet

Riksbankens regelverk for berakning av pantvarde anvands for berakning av
sakerhetskontots pantvdarde. Med Riksbankens regelverk avses a) de vardepapper som
Riksbanken godtar for kredit i RIX vilka kan bokféras p& PM-konton i ES, b) de undantag
som galler for vissa deltagare p.g.a. nara férbindelse (sk close-links) med emittenten
samt c) det varderingspris som Riksbanken dagligen meddelar ES.

Pantvardet ligger till grund fér den maximala intradagskrediten samt utgor ett
komplement till det avvecklingsutrymmet. Om flera konton anvisats som sakerhetskonton
summeras pantvardet for samtliga konton till ett totalt pantvérde for att erhalla den
maximala intradagskrediten.

Vid berakning i samband med téckningskontroll anvénds tva varden;

- totalt pantvérde, d.v.s. maximal intradagskredit som &r summan av pantvardet pa
samtliga angivha PM-konton, och

- utnyttjad kredit, d.v.s. den del av den maximala intradagskrediten som utnyttjats i
samband med klarmarkering. Denna motsvaras av saldot pa CBK.

Nedan ges ett exempel pa hur Riksbankens regelverk fér berdkning av pantvérde ska
anvandas for att fa fram det totala pantvéardet:
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Vp-kto ISIN Godkdnd av Nom Varderings | Pant-
Riksbanken belopp pris® virde’
1111 AAA Ja 100 90 90
2222 BBB Nej 200 -=--
3333 CCC Ja 100 80 80
Summa 170

Det finns mojlighet fér Riksbanken att under dagen andra berakningen av pantvardet,
t.ex. vid extrema prisrorelser.

4.3.3.1 Kop av vardepapper

Vid kop till ett sakerhetskonto av ett vardepapper som ar godkant av Riksbanken d6kar
pantvardet och dérmed aven den maximala intradagskrediten. Krediten utnyttjas forst
efter det att avvecklingsutrymmet har utnyttjats fullt ut. Utnyttjad kredit 6kar med hela
eller del av instruktionens likvidbelopp, beroende p& befintligt avvecklingsutrymme.

Detta kan illustreras med ett exempel.

Vp-konto ISIN | Godkdnt| Nom Varderings | Pant- Utnyttjad | Avvecklings
av RB belopp pris Varde |Kredit utrymme LAK

(= saldo
pa CBK)

1111 AAA Ja 100 90 90

2222 BBB Nej 200 ---- 0

3333 CCC |Ja 100 80 80

Summa 170 0 0

Kép

2222 AAA  |Ja 50 90 45 50

Ny summa 215 50 0

Finns avvecklingsutrymme pa LAK utnyttjas detta i forsta hand. I detta exempel finns
inget avvecklingsutrymme pa LAK varfor hela likvidbeloppet i képet dkar utnyttjad kredit.
Hade det funnits ett avvecklingsutrymme pa LAK pa t.ex. 20 hade detta i férsta hand
utnyttjats och resterande 30 hade belastat krediten.

Om vérdepapperet inte &r godként av Riksbanken och/eller inte skall séttas in pa ett
sakerhetskonto férdandras inte pantvardet. Om instruktionen klarmarkeras med hjalp av
en intradagskredit 6kar den utnyttjade krediten med hela eller delar av likvidbeloppet i
instruktionen, beroende pa tillgangligt avvecklingsutrymme.

6 Anges i procent.
7 Pantvéardet per ISIN berdknas enligt foljande formel: Nominellt belopp * vérderingspris. Maximal
intradagskredit utgérs av pantvardet for samtliga vardepapper pa samtliga sékerhetskonton.
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Detta kan illustreras med en fortsattning pa foregdende exempel:

Vp-konto ISIN | Godkdnt |Nom Varderings Pant- Utnyttjad | Avvecklings
av RB belopp |pris Virde |kredit utrymme

(= saldo LAK
pa CBK)

Summa 215 50 0

Kép

1212 BBB Nej 50 0 55

Ny summa 215 105 0

4.3.3.2 Séalj/overforing av vardepapper

For att inte skapa onddiga 1dsningar kravs en smidig funktion for frislappande av pant.
Detta innebar att uttag skall kunna ske under forutsattning att detta inte medfér att
pantvérdet av resterande innehav understiger utnyttjad kredit. Detta géller b&de vid
forsaljning mot likvid och vid éverféringar utan likvid.

Detta illustreras med en fortsattning p& ovanstaende exempel.

Vp-konto ISIN | Godkdnt |Nom Varderings Pant- Utnyttjad |Avvecklings
av RB belopp |pris Virde |kredit utrymme

(=saldo LAK
pa CBK)

Summa 215 105 0

Overféring

utan likvid

3333 CCC |Ja 100 80 80

Ny summa 135 105 0

I detta fall ar skillnaden mellan det totala pantvardet och utnyttjad kredit tillrackligt stor
for att ett uttag skall kunna ske. Uttaget medfér att pantvardet raknas ned med
pantvérdet pa de uttagna védrdepappren. Den utnyttjade krediten blir i detta fall

oférandrad.
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Om ett uttag fran ett sdkerhetskonto medfér att den utnyttjade krediten skulle éverstiga
den maximala intradagskrediten maste en aterbetalning av utnyttjad kredit géras. Detta
sker genom att hela eller del av forsaljningslikviden (i de fall uttaget ar en forsaljning mot
likvid) bokas ut fran LAK och minskar krediten pa CBK.

Detta kan &ven illustreras med en fortsattning pa ovanstaende exempel.

Vp-konto ISIN |Godkdnt | Nom Varderings Pant- Utnyttjad |Avvecklings
av RB belopp |pris Varde |kredit utrymme
(= saldo LAK
p& CBK)
Summa 135 105 0
Salj:
2222 AAA Ja 50 90 45 , 50
My
Ny del 90 §‘105 g 50
summa >
YAl
Aterbetal- 15 15
ning
Ny summa 920 90 35
Detta visas &ven i nedanstaende figur.
Bild 11: Aterbetalning av Riksbankskredit
LAKLB A LAK LB B )
SAKERHETSKONTO
50 (2) 15
RBK LB B /
3
(1) 105 15

(1) LB B har en utnyttjad kredit pd 105 av den totala dragningsratten pa 135, vilket
utgor pantvardet pa likvidbankens samtliga sakerhetskonton. (2) I féljande
tackningskontroll finns en instruktion som innebér ett uttag fran ett av likvidbankens
sakerhetskonton pa 50 (pantvarde 45) mot en forsaljningslikvid pa 50. For att kunna
klarmarkera instruktionen krévs att salda vardepapper kan tas ut fran sikerhetskontot.
Detta ar endast mojligt om en del av den utnyttjade krediten samtidigt aterbetalas for att
inte den utnyttjade krediten efter klarmarkering ska dverstiga maximal intradagskredit.
(3) Genom att dterbetala krediten med del av férséljningslikviden kan instruktionen
klarmarkeras.

Av nedanstdende exempel framgar att en minskning av pantvéardet med 45, i detta fall

p.g.a. en overféring utan likvid, skulle leda till att utnyttjad kredit skulle éverstiga
dragningsratten. D3 detta inte &r majligt skulle den utnyttjade krediten behdva justeras
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med en 6verforing fran LAK. I detta fall racker inte avvecklingsutrymmet vilket medfor att
uttaget inte klarmarkeras.

Detta illustreras med en fortsittning p& ovanstaende exempel.

Vp-konto ISIN | Godkdnt |Nom Varderings Pant- Utnyttjad |Avvecklings
av RB belopp |Pris virde |Kredit utrymme

(= saldo LAK
pa CBK)

Summa 90 90 35

Overforing

utan likvid

2222 AAA  |Ja 50 45 45

Ny summa 920 90 35

4.3.4 Manuell dterbetalning av intradagskredit

Aterbetalning av en kredit sker nar likvidbanken s& 6nskar under dagen fram till sista
avveckling med likvid. Denna aterbetalning initieras av likvidbanken med hjalp av en
speciell registreringstransaktion i VPC-systemet®. Aterbetalning sker omedelbart med det
belopp som anges om tillrackligt avvecklingsutrymme finns pa likvidavvecklingskontot.

Aterbetalning kan dessutom initieras genom att i betalningsuppdraget, for éverféring fran
ordinarie RIX-konto till LAK, ange att beloppet avser aterbetalning av kredit till
Riksbanken. Detta kan goras fram till kl 15.00.

4.3.5 Aterbetalning av intradagskredit efter sista avvecklingen

ES overfor med automatik, utan att likvidbanken behover initiera detta, eventuella saldon
pd LAK till ordinarie RIX-konto efter sista avvecklingen med likvid.

Innan nagon &verforing till ordinarie RIX-konto kan ske efter sista avveckling med likvid
skall utestdende krediter till Riksbanken regleras. Denna reglering gérs automatiskt i
samband med sista avvecklingen med likvid, dock endast i den utstrackning det finns
disponibelt utrymme pa deltagarens LAK. Récker inte disponibelt avvecklingsutrymme pa
LAK for att nollstélla eventuella krediter maste likvidbanken sjélv ombesérja en manuell
dterbetalning for att nollstalining skall kunna ske. Likvidbanken maste da pa eget initiativ
fore kl. 15.00 nollstélla sina krediter genom att éverféra medel frén ordinarie RIX-konto
till sitt LAK.

Nedan ges ndgra exempel pd automatisk aterbetalning av riksbankskredit och éverféring
till ordinarie RIX-konto samt krav pa éverféring fran ordinarie RIX-konto till
likvidavvecklingskontot.

8 Se bilaga 2 Nya registreringsfunktioner
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Likvidbank | AU infor Utestdend | Automatisk Automatisk Krav pa
sista e skuld till | 3terbetalning i | 6verféring till | 6verforing fran
avveckling RB samband med |ordinarie ordinarie RIX-
sista RIX-konto konto fore 15.00
avveckling
A 100 50 50 50 0
B 0 200 0 0 200
C 75 75 75 0 0
D 10 25 10 0 15
4.3.6 Reservrutin for nollstdllning av intradagskredit

Om likvidbanken inte nollstéllt sin kredit i ES fore kl 15.00 finns en rutin som innebéar att
krediten nollstalls med automatik. Detta sker genom en automatisk dverforing av

vardepapper fran sakerhetskontot till pantkontot for kredit pa ordinarie RIX-konto. I och
med detta skapas ytterligare kredit pd ordinarie RIX-konto vilken anvénds for dverféring
till LAK for reglering av krediten pd CBK.
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Bild 12: Automatisk nollstallning vid slutet av dagen.

Pantkto for
kredit i RIX

RIX ES
2) Hojning av kredit och | Siikerhets
reservering i RIX i konto
Bank A i LAK LBA
i 3b)
| CBKLBA
3a) ; 4)
RIX/VPC i

LB A har en utestdende kredit pa CBK. Av ndgon anledning har LB A inte téckt denna
kredit genom att dverféra beloppet fran ordinarie konto i RIX till LAK fére kl 15.00. En
rutin skall d& initieras for att utjamning av konton i ES skall vara gjord i god tid fére ki
16.00 d& bankerna skall ha utjamnat sina positioner pa ordinarie konto i RIX. Rutinen
innebar att;

1) Panterna flyttas med automatik till ordinarie pantkonto fér krediter i RIX.

2) Né&r RB erhaller ett meddelande om att sdkerheten har 6verférts till pantkonto for
kredit pa ordinarie RIX-konto hojs krediten i RIX och ett belopp motsvarande saldo pa
CBK reserveras.

3a) ES sander ett dverforingsuppdrag (MT 202) till Riksbanken som innebar en
dverforing fran likvidbankens ordinarie RIX-konto till dess LAK.

3b) En betalning gérs av RB fran likvidbankens ordinarie RIX-konto till RIX/VPC f.v.b. till
LB A:s LAK.

4) LB A:s LAK debiteras och kreditering sker pa LB A:s CBK.

4.3.7 Konsekvenser for likvidbankerna

Foljande avsnitt beskriver hur inférandet av de kreditskapande transaktionerna paverkar
likvidbankerna, hur de kan anvdnda denna funktion, vad det innebar samt vilken
information som likvidbanken far fr&n ES i samband med denna funktion.

4.3.7.1 Tjanst hos ES

"Intradagskredit for likvidbank" kommer att vara en tjanst som ES tillhandahaller for de
som agerar likvidbank inom ramen fér NewClear. Den likvidbank som har ett behov av att
ES med automatik skapar likviditet i samband med avvecklingen pa PM kan nyttja
tjansten.
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4.3.7.2 Likvidbankens tagande

Likvidbanken som nyttjar denna tjanst skall i VPC-systemet registrera vilket eller vilka
PM-konton (sakerhetskonton) som skall anslutas till denna tjanst. Senast dag S-1 skall
eventuella férandringar avseende sakerhetskonton registreras.

Samtliga vardepapper pa angivna sakerhetskonton &r pantsatta till forman for
Riksbanken. Likvidbanken kan disponera vérdepapper pa sidkerhetskontot under
forutsattning att ett uttag inte medfér att dterstdende sdkerhet understiger utnyttjad
kredit..

Likvidbanken skall @ven ange ett maximalt belopp upp till vilket intradagskrediten kan
utnyttjas.

4.3.7.3 Information till likvidbanken
Likvidbanken kan I6pande i systemet félja de krediter som uppstar vid klar-markering®.

4.3.7.4 Overforing till ordinarie RIX-konto av likviditet som skapats i VPC-
systemet

Overforing av likviditet fran LAK till ordinarie RIX-konto kan géras av en likvidbank nar sa
onskas under dagen, under férutsattning att det finns medel att ta ut. Observeras skall
att uttag fran LAK av likvider som erhdlls, kan géras forst efter det att avveckling skett.
Betraffande likvider som likvidbanken sjélv satt in p& LAK kan dessa, eller del av dessa
likvider, tas ut nar som helst under férutsattning att nettot av de klarmarkerade, @nnu ej
avvecklade instruktionerna, inte éverstiger den pa LAK insatta summan.

En likvidbanks déverféring fran LAK till ordinarie RIX-konto kan i vissa fall innebara en
overforing av likviditet som skapats av annan likvidbank med hjdlp av Riksbankens
kreditfacilitet inom ramen for NewClear.

° Se bilaga 1 Nya frégefunktioner.
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5 Inlosen och ranteutbetalning

I samband med att ny avvecklingsfunktionalitet tas i bruk kommer avveckling av rante
och inlésenbelopp att ske vid ett flertal tillfallen och ett rante- eller inlésenbelopp kan ej
tillgodordknas innehavare med mindre an att emittentens betalning ar sakerstalld.
Detsamma galler fér emissioner i samband med emittents inlésen/réanta, d.v.s.
emittenten kan inte tillgodorakna sig beloppet for emissionen med mindre an att koparens
betalning ar sakerstalld.

I syfte att minimera likviditetsbehovet har ES tagit fram en speciell rutin fér hantering av
inlésen och ranteutbetalningar, dar hansyn, sa langt som méjligt, tas till
emissionsinstruktioner for vilka det finns tackning.

N&r det galler ranta och inlésen s& hanteras samtliga instrument emitterade inom
penningmarknaden pd samma satt. De instruktioner som finns bokférda p& PM-konton
tackningskontrolleras inom ramen fér PM-delen. De virdepapper som under l8nets 16ptid
eventuellt flyttats éver till AM-delen tackningskontrolleras enligt de rutiner som galler dar.
Vid rénteutbetalning till fysisk person innehaller ES preliminarskatt vilken ocksd
tackningskontrolleras i enlighet med de rutiner som galler inom aktiemarknadsdelen,
detta oavsett om instrumentet ar bokfért inom PM- eller AM delen.

Det finns flera olika prognoser och uppféljningstransaktioner framtagna som utvisar
kravet pd avvecklingsutrymme fér LB, CM och respektive PM-kontogrupp fér att rénte-
och inlésen utbetalningarna skall kunna verkstdllas. Dessa prognoser beskrivs
tillsammans med 6vriga uppféljningsmdéjligheter under kapitlen 6 och 7.

Det nedan beskrivna syftar till att dels sdkerstdlla utbetalning och dels minska
likviditetsbehovet bade fér utbetalande emittent, emittentens emissionsinstitut (EI) samt
utbetalande likvidbank.

Rutinen som beskrivs nedan gadller oavsett om vi talar om ranteutbetalning, inlésen av en
obligation inklusive kupong eller inlésen av ett diskonteringsinstrument.

Oavsett om vi talar om inlésen eller ranteutbetalningar finns ett beroende till den

grundstruktur som byggts upp i NewClear for att sakerstalla betalningskapacitet infor
avveckling.
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Strukturen ser ut som nedan.

Bild 13: Struktur.

Likvider till LAK

Limit for CM/EI

CM I
CM /\ cM
PMK PMK PMK PMK PM

K PMK

Limit for EmM | EM PMK

Sakerstéllande av betalningskapacitet innebér att likvidbankerna fér éver pengar fran sitt
ordinarie RIX-konto till sina respektive LAK i ES. For clearingmedlemmar sakerstalls
betalningskapaciteten genom att likvidbanken registrerar limiter fér underliggande
clearingmedlemmar. Clearingmedlem registrerar limit pd emittentens LNK till vilket
emittentens PM-konton &r knutna via en PMK.

For att emittenten skall kunna utnyttja moéjligheten att minska likvidbehovet fér en rante-
eller inlésenbetalning genom att emittera nya vardepapper skall en emittents
inregistreringskonto och inlésenkonto vara kopplade till samma PMK.

5.1 Rante- och inlosenprocessen

Rénte- och inlésenutbetalningar téackningskontrolleras i en speciell process, rante- och
inlédsenprocessen, som forsta rutin nar VPC-systemet 6ppnar for dagen. Nar denna rutin
ar genomford kommer téckningskontroll av instruktioner avseende avslut pad
andrahandsmarknaden att ske. Rante- och inlésenprocessen genomfors vid flera tillfallen
under dagen om behov féreligger, d.v.s. om ranteutbetalning och/eller inlésen inte
kunnat genomféras fullt ut vid foregdende tillfalle. Den fortsatta beskrivningen bygger pa
att penningmarknadsavvecklingen med likvid sker kl 08.00, kl 10.00, kl 12.00 och ki
14.00 samt att en sista avveckling utan likvid sker kl 17.00.

For att minska likviditetsbehovet kommer rante- och inlésenprocessen att innefatta
tackningskontroll av eventuella emissionsinstruktioner. Emissioner gjorda under ledande
EI dar képaren har avvecklingsutrymme kan avrdknas mot rénte- och/eller
inldsenbeloppet. Rante- och inlésenprocessen innehaller dven ett antal andra moment
som skall genomfdras innan slutlig tackningskontroll sker.

Viktigt att notera ar att endast instruktioner avseende ISIN for de emittenter som har
utbetalning av rénta och/eller inlésen fér den aktuella dagen kommer att ingd i rénte- och
inldsenprocessen. For dessa emittenter kommer ocksa nya emissioner
(emissionsinstruktioner) med samma likviddag att ingd i processen. Nya emissioner for
emittenter som inte har en ranteutbetalning eller inlésen pa samma likviddag kommer
inte att hanteras i rante- och inlésenprocessen utan tackningskontrolleras i den ordinarie
tackningskontrollen.
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I féljande figur illustreras nar under avvecklingsdagen rante- och inlésenprocessen kan
. . . o .
genomfdras samt de olika moment som ingar i processen.

Bild 14: Rante- och inlésenprocessen.

Avvecklings- 709 08.00 10.00 12.00 14.00 17.00
tidpunkter
Avvecklings-
omgangar
Tackningskontroll total nettning saldon
1 Téackningskontroll av instruktioner i vp vilka
dr foremal for inlgsen
2| Tickningskontroll av emission
Rénte- och
inlosenprocessen

3| Utsokning och inlésenberikning

S
4 | Likviditetsbesparande atgirder
5| Slutlig tdckningskontroll
Start ordinarie
6| Utbetalning <t;';ickningskontroll

I figuren symboliserar de randiga delarna i respektive avvecklingsomgang nér rinte- och
inlésenprocessen genomfors. Den férsta omgangen, som alltid genomférs de dagar en
rante- eller inldsenbetalning forfaller, startar efter det att likvider sants fran
likvidbankernas ordinarie RIX-konton till respektive likvidbanks likvidavvecklingskonto i
ESdvskl.07.15.

I férsta hand kontrolleras om samtliga involverade (emittenter, emissionsintitut,
clearingmedlemmar och likvidbanker) har sina respektive nettobelopp tillgdngliga. Om
detta &r fallet klarmarkeras samtliga involverades instruktioner. Om ndgon skulle sakna
tackning vidtar en mer omfattande téckningskontroll som bestar av flera olika moment
vilka beskrivs nedan under avsnitt 5.2 - 5.6.

Saknas téckning for en eller flera utbetalningar i den férsta omgangen kommer
bearbetningen att géras pa nytt strax efter forsta avvecklingstillfallet kI 08.00. Saknas
tackning &ven denna gdng gors bearbetningen igen kl 09.00 o.s.v. Totalt finns sex
tillifallen da rante- och inlésenprocessen kan genomféras. Sista tillfallet &r kI 13.00.
Saknas tackning aven vid det sista tillfallet kommer inte utbetalningen att kunna
verkstdllas under innevarande dag.
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Nedan beskrivs de olika momenten i rante- och inldsenprocessen.

5.2 Moment 1 -Tackningskontroll av instruktion avseende
viardepapper som ar foremal for inlosen

Utbetalning av inldsenbelopp maste ske till ratt innehavare. Darfér maste kontroll goras

av om det finns kdpinstruktioner avseende det vardepapper som &r foremal for inldsen. I

de fall saljare har innehav och avvecklingsutrymme finns fér kdpet klarmarkeras detta

infér vidare inlésenbearbetning. Exempel:

Tédckningskontroll av instruktion avseende
Virdepapper som ir foremal for inlosen

Innehavare av pm-konto knutet till PMK G har kopt 50 fran innehavare av pm-konto knutet till PMK H
Detta innebér en betalning fran PMK G till PMK H.

LB A

PMK A B C D

(emittent)

5.3 Moment 2 - Utsdkning och inlésenberdkning

I detta moment sdker systemet ut dgarna samt deras andel av 1&net som skall 16sas in.
Berdkningen tar aven hansyn till eventuell ranta som skall betalas ut.

Vid denna bearbetning raknas dven ut hur mycket som skall erhdllas pd samtliga nivaer,

d.v.s. hur mycket innehavaren, clearingmedlemmen och i forekommande fall likvidbanken
skall erhdlla. All denna information sparas fér vidare rante- och inlésenbearbetning.
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Exempel:

Utsokning och Inlosenberikning

Emittenten, kopplad till PMK A skall betala 500 i inlosen och rénta.
100 till B, 200 till C och 200 till G.

LB =

(emittent)

5.4 Moment 3 - Tackningskontroll av emission

I syfte att minska likviditetsbehovet kontrolleras om emittenten genomfért ndgon
emission med inldsendagen som bokforingsdag. Ett vardepapper betraktas som emitterat
nar det “saljs” ut fran emittentens inregistreringskonto. I regel sker detta som ett kop till
ett PM-konto som innehas av den som agerar aterforséljare av lanet.

Funktionen téckningskontrollerar enbart matchade séljinstruktioner fran in-
registreringskontot mot képarens avvecklingsutrymme.

I de fall en emission skett och likvid ryms inom avvecklingsutrymmet fér képaren, far
emittenten tillgodorakna sig emissionslikviden i den fortsatta rante- och
inldsenbearbetningen.

Om det konstateras att emittenten ej genomfoért ndgon emission kontrolleras
utbetalningsbeloppet, avsende ranta eller inlésen, direkt mot emittentens
avvecklingsutrymme.

Ryms ej utbetalningsbeloppet inom emittentens avvecklingsutrymme avbryts

bearbetningen for aktuell emittent och ranteutbetalning och/eller inlésen genomfoérs ej vid
detta tillfalle.
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Exempel:

Téackningskontroll av emission.

- Emittentenhar en emission pa totalt 400.
Kopare ér kopplad till PMK B (200), PMK D (100) och PMK H (100).

LB —» A

(emittent)

5.5 Moment 4 - Likviditetsbesparande atgarder

Férutom tackningskontroll av emission finns ytterligare likviditetsbesparande atgérder.
Dessa ar:

e  Kuvittning

e Interna utbetalningar CM / EI

e Interna utbetalningar LB

Dessa likviditetsbesparande dtgérder beskrivs kort nedan.

5.5.1 Kvittning

Denna funktion tackningskontrollerar samtliga emissionsinstruktioner vilka ej @nnu kunnat
klarmarkerats beroende pa att képaren ej har tillrdckligt avvecklingsutrymme.

Rutinen kvittning kontrollerar huruvida ndgon eller ndgra av dessa instruktioner kan
kvittas mot eventuellt inkommande utbetalningsbelopp frdn samma emittent. I de fall d&r
inkommande utbetalningsbelopp racker for preliminarblockering av emissionsinstruktion
gors detta.

5.5.2 Interna utbetalningar CM / EI

Detta moment syftar till att ytterligare minska kravet pd avvecklingsutrymme fér CM / EI
genom att hdnsyn tas till summa utbetalningar till egna kunder, d.v.s. utbetalningar som
inte innebar ett §tagande att betala till annan likvidbank/clearingmedlem. Denna summa
raknas sedan av fran det avvecklingsutrymme som kravs.
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5.5.3 Interna utbetalningar LB

Syftet med detta moment ar att minimera behovet av avvecklingsutrymme for
likvidbanken. Precis som i foregdende moment identifieras samtliga utbetalningar till
underliggande kunder, d v s clearingmedlemmar. Denna summa kan sedan réknas av fran
det avvecklingsutrymme som kravs.

Exempel:

Likviditetsbesparande atgirder:
-Kvittning

- Interna utbetalningar CM/EI

- Interna utbetalningar LB

LB —» A

(emittent)
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5.6 Moment 5 - Slutlig tackningskontroll

I detta moment sker den slutliga tackningskontrollen av huruvida de utbetalningsbelopp
som beraknats i samtliga féregdende moment ryms inom emittentens och CM/EI:s
avvecklingsutrymme. Kontroll gérs ocksa av att likvidbanken har tillrackligt med
avvecklingsutrymme.

Finns ej tackning fér emittents betalning kommer varken inlésen, ranteutbetalningar eller
eventuella emissioner att genomfoéras.

Ryms ddremot utbetalningsbeloppet inom emittentens avvecklingsutrymme fortsatter

kontrollen av CM/EI, CID och likvidbankens avvecklingsutrymme. Finns tillrackligt
avvecklingsutrymme kan inlésen- och/eller ranteutbetalning verkstéllas.

Exempel:

Slutlig tickningskontroll:

- Finns avvecklingsutrymme?
Dvs finns betalningskapacitet for LB och limiter for CM och PMK?

(emittent )

Saknas daremot avvecklingsutrymme hos ndgon av dessa, d.v.s. CM/EI, CID eller
likvidbank fortsatter processen med kontroll av om det gar att I6sa med nettning. Om det
samma dag finns flera olika ranteutbetalningar och/eller inlésen frén olika emittenter kan
man vid brist pa avvecklingsutrymme tillgodordknas inkommande betalningar. Kvarstar
bristen trots denna nettning kommer utbetalningen ej att kunna genomféras i aktuell R/I-
omgang utan kommer att tackningskontrolleras senare under dagen.

Eventuella emissionsinstruktioner avseende samma emittent far inte klarmarkeras med

mindre &n att ranteutbetalning och/eller inlésen genomférs till fullo, dvs de spérras fran
tackningskontroll i andrahandsmarknaden.
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5.7 Moment 6 - Utbetalning

Utbetalning sker genom att emittentens avvecklingsutrymme belastas och samtliga
utbetalningsbelopp noteras pa innehavarnas likvidnoteringskonton. Samtliga
emissionsinstruktioner, dar det under processens gang konstaterats att det finns
tackning, klarmarkeras. Detta innebér sdledes en belastning av avvecklingsutrymme hos
de primara kdparna i emissionen och hos emittenterna avseende rante- och/eller
inldsenbeloppet. LAK och LNK debiteras / krediteras hos de likvidbanker,
clearingmedlemmar och PMK som ar inblandade.

De avvecklingsutrymmen som nu finns kommer att galla nar tackningskontroll fér
instruktioner som avser avslut i andrahandsmarknaden startar.

Eventuella affarsinstruktioner i de vardepapper dar inlésen genomforts och som inte
klarmarkerats i samband med rante- och inlésenprocessen, kommer att exkluderas.
Emissionsinstruktioner avseende samma emittent, vilka inte klarmarkerats i
inlésenprocessen, kommer att tackningskontrolleras pa nytt i samband med
tackningskontroll av instruktioner fér andrahandsmarknaden.

5.8 Forberedelser och uppfdljning

Likvidbanker och clearingmedlemmar bér géra en noggrann uppféljning fore dag S i syfte
att férbereda ndédvéandig likviditet och limiter. For likvidbanker och clearingmedlemmar /
emissionsinstitut finns specifika transaktioner for likviduppféljning av ranteutbetalning och
inlésen. Dessa kommer dels att fungera som likvidprognos fére dag S och dels som
likviduppféljning under och efter dag S.

Det ar viktigt att inse betydelsen av att erforderliga limiter och likviditet finns hos berérda
parter da rante- och inlésenprocessen startar. Brist hos en part kan leda till att inlésen
inte kan genomféras vid forsta forsoket. Processen kommer d& att behdva géras om vid
senare tillfalle under dagen.
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6 Avvecklingsprocessen fram till dag S

Denna del behandlar handelser och dtgarder fran det att avslut skett och fram till
likviddagen.

6.1 Inrapportering av virdepappersinstruktioner

I ES kan inregistrering av instruktioner med likvid géras pa S fram till strax fére sista
avveckling med likvid.

Instruktioner utan likvid kan inrapporteras fram till kl 17.00 da sista avveckling utan likvid
genomfors.

Fére S kan registrering av instruktioner ske fram till systemet stéanger, fn kl. 21.00.

6.1.1 Overféringstransaktioner
Féljande dverféringstransaktioner finns:

ATOV, overféring registrera

ATMO, 6verforing flera innehav, registrera

ATOP, 6verféring premieobligationer, registrera

PTOV, 6verféring mellan penningmarknadskonton under samma kontor, registrera
PTOL, 6verféring likviderat innehav, registrera

De tre forsta ar utvecklade fér att anvandas inom aktiemarknaden och den fjarde fér
penningmarknaden. Den sista anvands vid dverféring av vardepapper mellan penning-
och aktiemarknad.

ATOV och ATMO &r modifierade s& att &ven innevarande avvecklingsdag kan anges.
Fér omedelbar éverféring kan RTGS-funktionerna anvandas.

RTGS-funktionen anvands ocksa for att flytta vardepapper mellan Vp-konton p& de olika
delmarknaderna.

6.1.2 Transaktioner for aktiemarknaden
Precis som tidigare anvands foljande transaktioner i aktiemarknaden:

ATLE, leverans

ATBE, bestallning
ATAU, affarsuttag
ATAI, affarsinsattning

Dessa transaktioner kommer att kunna registreras under hela S, med likvid fram till ki
14.00 och utan likvid fram till kl 17.00.

6.1.3 Féormatchtransaktioner!®
Féljande transaktioner anvands for inrapportering till férmatchsystemet:

FTBE, férmatchbestallning
FTLE, formatchleverans

Precis som for t ex ATLE /ATBE, ar det mdjligt att anvanda dessa transaktioner under hela
S.

10 Se bilaga 5, Férmatch, fér utférligare beskrivning.
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6.1.3.1  Overflyttning frén Férmatch

Samtliga matchade instruktioner i Férmatch kommer att flyttas till affarssystemet pa
natten mot dag S. Instruktioner som matchas pa dag S flyttas éver direkt vid
matchningstidpunkten. Instruktionerna erhaller status vantande i affarssystemet och
behandlas darefter i enlighet med regelverket for affarssystemet under dag S.

6.1.3.2 Framflyttning av bokforingsdag i Férmatch

Automatisk framflyttning av bokféringsdag sker fér de matchade instruktionerna som
efter flytten till affarssystemet ej blivit avvecklade. For instruktioner med likvid sker detta
vid sista avvecklingstidpunkten med likvid. For instruktioner utan likvid sker detta vid
sista avvecklingen utan likvid. Nar matchade instruktioner fatt bokféringsdagen
framflyttad i Formatch galler borttags- och @ndringsregler fér Férmatch. Borttag och
andring kan da goras tills systemet stanger (kl 21.00) da instruktionen pa nytt flyttas
over till affarssystemet.

Omatchade instruktioner som ligger kvar i Férmatch far automatiskt bokféringsdagen
framflyttad vid samma tidpunkter.

Funktionen for framflyttning av bokféringsdag kommer aven att kontrollera och ta bort
formatchbestallningar och leveranser dar bokféringsdagen flyttats framat i 20 dagar.
Borttag av instruktioner kommer saledes att ske pa dag S.

Automatisk asattning av cum sker i samband med framflyttningen av bokféringsdagen.

6.1.4 Premieobligationer

Premieobligationer kdps och saljs som vanliga antalspapper och likviden mellan
clearingmedlemmarna hanteras tillsammans med 6vriga vardepapper i
aktiemarknadsclearingen.

Den enda transaktion som skiljer frdn évriga vardepapperstransaktioner &r affirsuttaget.
Istallet for transaktion ATAU anvands ATAP, d.v.s. affarsuttag premieobligation,
registrera.

Tilldelning av premier kan ske ‘online’ via transaktion ATPT, alternativt via fil
(masstilldelning). Innevarande dag asatts som bokféringsdag om registrering sker fore
sista avveckling med likvid och nastkommande bokféringsdag om registrering sker efter
denna tidpunkt. Masstilldelning bearbetas pa kvillen och erhaller ndstkommande dag som
bokféringsdag.

Tidigare kunde aldrig uttagsinstruktionen (ATAP) bli vantande. Nu prévas inte
instruktioner fér klarmarkering férrén pa dag S och det géller &ven premieobligationer.
Visserligen kommer nummerspecifikationer att tas bort i samband med registreringen av
affarsuttaget men instruktionen kommer att erhdlla status vantanden. I de fall dar
uttagstransaktionen éverskrider tillgangligt antal kommer instruktionen att avvisas.

Vid en uttagsinstruktion tas aktuella nummerspecifikationer saledes bort frdn vp-kontot
och lagras. Vid eventuell motbokning av uttag ldggs nummerspecifikationerna tillbaka till
det ursprungliga Vp-kontot.

Registrering av insattning, bestédllning och leverans kommer att ske utan koppling till
nummerspecifikationer.

Tilldelning av serie- och ordningsnummer kommer att tilldelas pa kvéllen och de képta
premieobligationerna ar tillgdngliga fér uttag dagen efter avvecklingsdagen.
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6.1.5 Transaktioner for penningmarknaden

Det kommer att vara ma@jligt att registrera och matcha instruktioner fér penning-
marknadsavveckling upp till 360 dagar fore likviddagen.

De transaktioner som kommer att kunna anvandas fér kdp respektive salj ar:

PTSA, salj registrera
PTKO, kbp registrera

6.1.6 Transaktioner for bruttoavveckling i realtid (RTGS)
Fér RTGS-instruktioner skall féljande transaktioner anvandas:

BTKO, koép bruttoavveckling, registrera
BTSA, salj bruttoavveckling, registrera

Samtliga RTGS-likvider kommer att avvecklas i RIX-systemet och vardepapper i ES.
Rutinen har dock férédndrats genom att ES goér en sk direktdebitering, dvs sander ett
SWIFT meddelande till Riksbanken med order om att kreditera saljande likvidbank och
debitera k6pande likvidbank. Betalningen kommer att effektueras endast under
forutsattning att likvidbanken gjort reservering av likvider for detta &ndamal, i RIX. Inga
likvidnoteringskonton eller likvidavvecklingskonton i ES kommer att beréras av RTGS-
transaktioner.!?

For att kunna registrera en RTGS-transaktion (sdlj), i NewClear, kravs att bokfért innehav
finns. Bokfort innehav utgérs av innehav bokfért i huvudregistret samt avvecklat innehav,
vilket inte &r blockerat av uttagstransaktioner eller utgér sakerhet for en utestdende
intradagskredit fran Riksbanken.

6.2 Motbokningar

Felaktiga instruktioner som har inférts i systemet kan korrigeras. Detta gérs genom en
instruktion som “upphaver” den felaktiga instruktionen, en motbokning, samt en ny
instruktion med korrekta uppgifter.

En motbokning skapar en ny instruktion som ar en kopia av den felaktiga instruktionen,
men med "omvant tecken”. Detta innebdr att om den felaktiga instruktionen 6kade vp-
innehavet kommer motbokningen att minska vp-innehavet och om den felaktiga
instruktionen minskade vp-innehavet kommer motbokningen att éka vp-innehavet. En
motbokning tar alltsd inte bort den felaktiga instruktionen i sig men eliminerar den
ursprungliga effekten av den felaktiga instruktionen.

For i princip varje typ av transaktion finns det en motbokningstransaktion, som anvands
for att upphava en felaktig instruktion. Motbokningen har alltid samma avvecklingsdag
som den ursprungliga instruktionen. En skillnad fran idag &r att det kommer att vara
maojligt att motboka en instruktion som avvecklats tidigare innevarande dag. Detta ar
mojligt d@ motbokningsinstruktionen &r att betrakta som en ny instruktion som endast
hanvisar till den tidigare avvecklade felaktiga instruktionen.

Vid registrering av en motbokningsinstruktion andras i princip enbart den andra
bokstaven i transaktionskoden till ett M jamfort med den ursprungliga transaktionen.

1 Fér en utforligare beskrivning av den framtida rutinen fér RTGS-transaktioner se bilaga 8 RTGS.
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Exempel:

PTSA = salj PMSA = motboka salj

ATAU = affarsuttag AMAU = motboka affarsuttag
ATLE = leverans AMLE = motboka leverans
ATOV = o6verforing AMOQV = motboka 6éverféring

Fér premieobligationer gdller att ett affarsuttag (ATAP) motbokas med transaktionen
motboka affarsuttag (AMAU). Transaktionen motboka éverféring (AMOV) anvands for att
motboka en éverfdring avseende premieobligationer (ATOP).

6.3 Statushantering

Instruktioner registrerade fére dag S erhaller status VA (véntande) pd AM eller RE
(registrerade) pa PM, direkt vid registrering. De instruktioner som kréver matchning
erhaller dessutom motpartsstatus. Féljande motpartsstatus kommer att anvéndas i
NewClear;

e UM = utan motpart, d.v.s. matchning ej uppnadd

e MM = med motpart, d.v.s. matchning &r uppnadd

e MK = motkrav, innebdr att motparten har ett krav, leveranskrav eller bestallningskrav
vilket inte ar mott.

Samtliga instruktioner erhaller dessutom en status och de kan vara:

e FR - férregistrerad (endast fér forwardaffarer pa penningmarknaden)

e RE - registrerad (endast pd penningmarknaden fére dag S samt p& S for preliminara
instruktioner som inte godkants)

e VA - vantande -- instruktionen &r ej &nnu tackningskontrollerad fér klarmarkering pa
aktiemarknaden (fore dag S), eller
- instruktionen ar tackningskontrollerad men uppfyller inte alla villkor fér
klarmarkering (t.ex. innehav saknas)

e KL, klar fér avveckling

e EX, vantande instruktion som motbokats

e EB, ej bokad. En instruktion far status EB i samband med sista avvecklingen (med
eller utan likvid beroende p& insruktionens art) om avveckling inte skett.

e SX, systemexkluderad transaktion t ex negativ position i repomarkerat vardedepapper
pa& PM-konto

e BO, bokad d v s en instruktion som avvecklats

I formatch anvands enbart motpartsstatus.

6.4 Status pa motbokningstransaktioner

Vid registrering av motbokning galler att om den felaktiga instruktionen har status
véantande, far motbokningsinstruktionen till effekt att sdval den ursprungliga instruktionen
som motboknngsinstruktionen far status exkluderad. Vdntande med motpart exkluderas
om bada parter &r 6verens.

En instruktion som har status klar bokfors alltid, aven om den motbokas. Motbokning av
en s3dan instruktion behandlas som en egen sjélvstandig instruktion som ocksa far status
klar, under férutsattning att det finns tackning fér motbokningen. Tillgangligt innehav /
avvecklingsutrymme maste saledes finnas foér att en motbokning av en instruktion med
likvid skall kunna bli klarmarkerad.
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Bild 15: Exempel pa motbokningar for aktiemarknaden

Vid motbokning av en bestallning eller en leverans med motpartskod UM (utan motpart)
far bade den ursprungliga instruktionen och motbokningen status EX (exkluderad).

Ursprunglig
instruktion

Leverans
UM

Efter motbokning

Leverans
EX UM

leverans
EX UM

Motbokning,

Om en bestallning och en leverans har status MM (med motpart) krévs att bada parter

registrerar och matchar motbokningen.

Om de ursprungliga registreringarna har status VA (vantande), far badde de och

motbokningarna status EX (exkluderad).

Ursprungliga
instruktioner

Leverans
VA MM

Bestillning
VA MM

Efter motbokning

Leverans Bestéllning
EX MM EX MM
Motbokning, Motbokning,
leverans bestéllning

EX MM EX MM

Om de ursprungliga instruktionerna har status KL (klara) eller ar avvecklade far
motbokningarna antingen status klar (KL) eller vantande (VA) beroende pd om det finns
tackning for motbokningen eller inte. Tackning skall finnas fér bade vardepapper och

avvecklingsutrymme.

Ursprungliga
instruktioner

Leverans
KL MM
(avvecklad)

Bestallning

(avvecklad)

KL MM

41(56)

Efter motbokning

Leverans
KL MM

(avvecklad)

Bestéllning
KL MM
(avvecklad)

Motbokning,
leverans
KL MM

Motbokning
bestéllning
KL MM




6.5 Forbereda S

Tackningskontroll infor klarmarkering kommer visserligen att ske pa dag S men ett antal
moment i avvecklingsprocessen sker redan fore dag S. Nedan presenteras ett antal av
dessa aktiviteter.

6.5.1 Atgirda instruktioner utan motpart

En viktig del i arbetet infor dag S ar att matcha samtliga kép och salj samt leveranser och
bestdllningar. Omatchade instruktioner kommer inte att provas for klarmarkering.

For att uppna optimal effekt av de nettningar som systemet skapar krédvs att s& manga
instruktioner som majligt uppfyller villkoren for att prévas infér klarmarkering, d.v.s. ar
matchade.

6.5.2 Matchning

Samma matchningskriterier som idag kommer aven att galla i NewClear, d.v.s.:
Motpart

Avslutsdag

Likviddag

Antal / nom bel

Vardepapper / ISIN

Likvidbelopp och avvecklingsvaluta

I forekommande fall handelsekod (galler ej Férmatch)/ hdandelseidentitet

I formatch ar aven Cum/Ex, d.v.s. inklusive eller exklusive utdelning, samt kundreferens
matchningsbegrepp.

6.5.3 Atgirda negativa positioner och obalanser

En annan viktig del i arbetet infor likviddagen &r att atgarda obalanser pa clearingkonton
samt negativa positioner pé vp-konton.

En obalans kan uppstd pa ett clearingkonto pa aktiemarknaden och innebér att antalet
vardepapper pa kreditsidan skiljer sig fran debetsidan. Inom penningmarknadsdelen
forekommer inte begreppet obalans.

Inom penningmarknaden forekommer redan begreppet “negativa positioner”, vilket
forenklat innebar att nettot av registrerade, annu ej klarmarkerade, instruktioner
dverstiger bokfort innehav pd PM-kontot. Inom PM-delen anvénds transaktion PLNP for att
kontrollera negativa positioner. Begreppet ar dven infért inom AM-delen for vp-konton.
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Visserligen kan aven ett
clearingkonto inom aktie-
marknadsdelen vara negativt i
meningen att summa insattningar
(+10) ar lagre an summa uttag (-
100). Detta innebar att
clearingkontot ar obalanserat (A).
Atgardas alla obalanser finns inte
ndgra "negativa” clearingkonton
kvar, daremot kan ett antal vp-
konton fortfarande ha en eller flera
negativa positioner (B). Har ar
obalansen pa clearingkontot
dtgardad genom en inséttning om
90 pa clearingkontot. Vp-kontot har
daremot forfarande en negativ
position (-10), d.v.s. det finns inte
bokfért innehav eller ndgon
insattning som racker till uttaget pd
vp-kontot. Viktigt att notera ar att
ett vp-konto aldrig kan ha ett
negativt bokfért innehav.

Bild 16: Exempel aktiemarknaden,
obalans pé clearingkonto och negativ

position pa vp-konto

A B
Clearingkonto ABB Clearingkonto ABB
+ _ + —
100 »90 100
10 10

VP-konto

VP-konto

Genom att inféra begreppet negativa positioner samt uppféljningsmaojligheter for
aktiemarknadsclearingen gar det att pa ett enkelt sétt finna de vp-konton dar det finns
negativa positioner. Féra att kontrollera negativa positioner inom aktiemarknaden

anvands transaktion ALNP.

6.6

Forbereda betalningskapacitet

For att kunna férbereda betalningskapacitet pa samtliga nivaer tillhandahalls flera olika
prognoser. Samtliga prognoser férutom renodlade R/I (ranta/inlésen) prognoser kan
anvandas fran och med S-5 fram till och med S-1. R/I prognoserna kan dven anvéandas pa

S.

Prognoser framstadlls varje kvall samt vid ett flertal tillfallen efter sista avveckling med

likvid.

For likvidbank finns t ex féljande prognoser:

e CI1PR
e AlLP
e P1LP
e P1RI

Likvidprognos sammanstallning
Likvidunderlagsprognos AM
Likvidunderlagsprognos PM

R/I likvidunderlag lista

C1PR utvisar en sammanstélining dver bankens prognostiserade likvidfléden pa bada
delmarknader samt eventuella ranta och inlésen inom PM. A1LP visar bankens floden
inom aktiemarknadsdelen samt hur de férdelar sig pa underliggande clearingmedlemmar.
P1LP visar bankens fléden inom PM inklusive eventuella réantor och inlésen samt
férdelning pa underliggande clearingmedlemmar. P1RI ger information om bankens fléden
i rante- och inlésenprocessen samt fordelning for underliggande clearingmedlemmar.
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OBS! har visas endast fléden vilka harrér frén instruktioner inblandade i rénte- och
inlédsenprocessen, vilket bl a leder till att endast clearingmedlemmar vilka ar inblandade i
R/I processen presenteras.

P& motsvarande satt finns prognoser for clearingmedlem:

e C2PR Likvidprognos sammanstallning

e A2LP Likvidunderlagsprognos AM

e A3LP Likvidunderlagsprognos AM

e P2LP Likvidunderlagsprognos PM

e P2RI R/I likvidunderlag lista

e P2VP R/I likvidunderlag per vardepapper, lista
e P3VP R/I likvidunderlag per vardepapper, lista
o P4vp R/I likvidunderlag per vardepapper, lista

Clearingmedlemmen ser med hjalp av dessa transaktioner sitt prognostiserade likvidfléde
pa respektive delmarknad samt férdelning p& underliggande clearingidentiteter (AM) samt
PMK (PM) och i forekommande fall per PM-konto. Clearingmedlemmen far dessutom
information om vilka eventuella kép och séljtransaktioner som gjorts i vardepapper som
ar foremal for rénte- och inlésenprocessen.

I de fall en clearingmedlem dessutom agerar EI inom penningmarknaden finns utéver
dessa transaktioner dessutom:

e PLEM R/I emittent, lista

e PLLE R/Ilikvidunderlag emittent, fré’lga

Har finner EI:t sina underliggande emittenter med utbetalningar denne har en specifik
dag.

6.6.1 Registrera limiter

Limiter satts pa tva nivaer i systemet
- Clearingmedlem
- Clearingidentitet/PM-kontogrupp

e Clearingmedlem

Limiterna satts per likvidnoteringskonto. Eftersom det skall finnas ett LNK per valuta och
delmarknad innebar det att en clearingmedlem kan ha upp till fyra limiter: AM SEK, AM
EUR, PM SEK och PM EUR.

En clearingmedlems limit registreras av dennes likvidbank och ar den del av
avvecklingsutrymmet som likvidbanken &tar sig att betala fér clearingmedlemmens
rakning i en specifik valuta och delmarknad utan att detta sdkerstalls inom ramen for
VPC-systemet. Méjlighet finns att ange om limiten skall gélla fér en viss period eller tills
vidare ("stdende limit") eller endast under innevarande avvecklingsdag (“limit").

¢ Clearingidentitet/PM-kontogrupp
For limiter avseende clearingidentitet galler samma rutiner som for clearingmedlem. Limit
for clearingmedlemsidentiteter registreras av clearingmedlemmen.

For limiter avseende PMK &r hanteringen ndgot annorlunda. Inom PM-delen skall varje
PM-konto kopplas till ett LNK. For att gdra denna koppling kravs att clearingmedlemmen
anger en PMK for varje PM-konto. Varje PMK &r i sin tur kopplat till ett LNK. Mé&jlighet
finns att koppla ett eller flera PM-konton till samma LNK. Detta kan illustreras pa féljande
satt:
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PM-konto A \
PM-kontogrupp
PMKkontoC | —— |
) .| PM-kontogrupp -
PM-konto D > YYY » LNK

Samtliga instruktioner registreras p& PM-konton. Samtliga PM-konton hénférs till viss PM-
kontogrupp och darmed ocksa till ett visst likvidnoteringskonto. Clearingmedlemmen
anger sjalv till vilken PMK ett PM-konto hér. Det ar mgjligt att ange samma PM-
kontogrupp for flera PM-konton.

Det &r upp till clearingmedlemmen att anvdanda den modell som passar foér dennes
administration och att registrera 6nskade limiter.

Bild 19: Maximal
sankning av limit
En limit kan &ndras i realtid, bade uppat och nedat. Notera

he : : A " Limit 50
att en 6kning eller minskning av en limit endast kan goras
genom registrering av en ny limit, inte genom héjning 40 Maximal
eller sankning av en befintlig limit. Viktigt att notera, ar 30 sinkning
att den bara kan sankas till utnyttjad niva. Har en CM en 20
limit om 50 och 20 av denna redan ar utnyttjad kan inte 10 Utnyttjad limit
en ny limit vara lagre an 20. 0
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7 Avvecklingsprocessen pa dag S
Denna del behandlar handelser och dtgarder pa likviddagen, S.

For en ordnad avveckling i enlighet med lamnade instruktioner férutsatts att likvidbanker
och clearingmedlemmar uppfyller sina betalningsataganden. Detta kan endast ske om
likvidbanker och clearingmedlemmar har erforderliga avvecklingsutrymmen i samband
med avvecklingen pa S.

Likvidbanker och clearingmedlemmar som har att erlagga likvider skall enligt vad som
framgar i sarskilda beslut CS 1 - 2003, dels vid avvecklingsdagens bérjan ha viss
likviditet pa LAK respektive limit pa LNK i form av s.k. grundlikviditet/grundlimit, samt
tillfora ytterligare likviditet/limit baserad p& prognostiserade nettobetalningsbelopp. ES
beriknar erforderlig nivd pa grundlikviditeten/limiten utifran historisk bruttoomsattning
och historiska nettobetalningsbelopp.

7.1 Kdéhantering

Foér tackningskontrollen skapas ett antal olika kder, likvidkéer och antalskder. For
aktiemarknaden finns tva typer av antalskder fér vardepapper samt en likvidkd. For
penningmarknaden finns endast en typ av antalskd avseende vardepapper samt en
likvidko.

Nedanstdende figur illustrerar skillnaden mellan de olika delmarknaderna:

AM PM

Att det bara finns en typ av antalskd fér PM beror pd att det inte férekommer separata
clearingkonton i denna del. I figuren symboliseras kéerna av de streckade rutorna (BE,
KO) ar likvidkder och de 6vriga ar kder for vardepapper, (LE, AI samt AU, OV och SA,
ov).

I likvidkodn ligger instruktioner som skall tackningskontrolleras avseende “likvider”
(avvecklingsutrymme) och i antalskderna ligger instruktioner som skall kontrolleras
avseende vardepapper. Det senare sker mot clearingkonto respektive Vp-konto och pm-
konto. Innan en instruktion l&ggs i ndgon av dessa kder skall den vara godkand for
tackningskontroll.

Till skillnad frén idag kommer instruktioner enbart att préovas pa dag S. Effekten av det &r

att de I3sningar som idag uppstar pa aktiemarknaden da vardepapper blockeras flera
dagar fore avveckling, elimineras.
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Det nedan beskrivna ar grundprincipen fér hur tackningskontrollen genomférs. Varianter
harav finns beroende pa nér pa dagen tackningskontrollen gérs,

Férenklat kan sagas att om leveranskapacitet finns fortsatter tackningskontrollen med
kontroll av huruvida likvidbeloppet ryms inom képande/bestdllande parts
avvecklingsutrymme. Ryms ej instruktionens likvidbelopp inom avvecklingsutrymmet
kvarstar status vdntande med motpart. I de fall leveranskapacitet finns och likvidbeloppet
ryms inom képande/bestallande parts avvecklingsutrymme 3satts bada instruktionerna
status klar med motpart.

I de fall leveranskapacitet saknas kontrolleras inte om likvidbeloppet ryms inom
avvecklingsutrymmet, utan instruktionen ldamnas tillsvidare utan atgard

Allt eftersom instruktioner blir klarmarkerade kan inkommande papper eller likvid
anvandas for att klarmarkera andra registrerade instruktioner, precis som idag.

7.1.1 Antalskoéer vp-konto/PM-konto

Dessa kder innehaller samtliga véntande sélj- och dverféringsinstruktioner fran ett PM-
konto alternativt samtliga véntade affars- och 6verféringsuttag fran ett Vp-konto.

Saljinstruktioner och affarsuttag har hégre prioritet an dverféringsuttag, d.v.s. salj och
affarsuttag provas fére dverféringsuttag. Observera att det inte ar samma sak som att de
kommer att klarmarkeras i den ordningen! Inom de respektive grupperna for uttag
sorteras instruktionerna dérefter pa antal vardepapper i fallande ordning.

7.1.2 Antalsko clearingkonto (gdller enbart AM)

Héar terfinns enbart matchade ej klarmarkerade leveranser och védntande
affarsinsattningar. Denna ko6 ar uppdelad per clearingkonto d v s clearing-medlems-
identitet, vardepapper, bokféringsdag och eventuell handelsekod samt handelse-identitet.

Affarsinsattningar och leveranser ligger pa samma k6 da de gér ansprak pa samma
innehav pa clearingkontot. Affarsinsattningar har lagre prioritet &n leveranser, d.v.s.
leveranserna provas foérst och darefter affarsinsattningarna. Anledningen hartill ar att
maximera mangden vardepapper i sjalva clearingen d v s vardepapper frigors i forsta
hand till motpart och darefter till egen kund. Inom de respektive grupperna sorteras de
darefter pa antal vardepapper i fallande ordning.

7.1.3 Likvidkoer

Endast matchade ej klarmarkerade kdp/bestéllningar ligger i dessa kder. Observera att
AM transaktioner inte konkurrerar med PM transaktioner om avvecklingsutrymme pa
samma likvidnoteringskonto.

En k6 skapas per clearingmedlemsidentitet, likvidnoteringskonto och valuta. I denna kb
ligger samtliga kép (PM) / bestéllningar (AM) i en valuta oberoende av vardepapper,
d.v.s. olika ISIN finns i samma k&. Sorteringsordningen ar likvidbeloppets storlek i
fallande ordning, d.v.s. kép/bestéallning med stérst likvid provas forst.

7.2 Tillhandah&llande av likviditet

Likvidbankerna skall tillse att likviditet finns tillgangligt innan tackningskontroll startar pa
S. Detta gérs genom 6verforing fran ordinarie konto i RIX till berérda LAK-konton
alternativt via utnyttjandet av intradagskrediter for likvidbanken och eventuella
justeringar av clearingmedlemmarnas limiter. Extra viktigt ar att likvider fér rante- och
inlésenprocessen finns tillgangliga for alla berdérda parter.
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7.3 Tackningskontroll

Tackningskontrollen innebar att kontroll sker av huruvida en sdljare har vardepapper och
om koparen har tillrackligt avvecklingsutrymme. Finns vardepapper och
avvecklingsutrymme i tillracklig mangd kan affaren klarmarkeras infér avveckling.

Innan tackningskontrollen kontrollerar systemet vilket saldo respektive likvidbank har
tillgangligt fér avvecklingsprocessen samt att limiter registrerats. Tackningskontrollen
kommer att utgd fran avvecklingsutrymme lika med noll dér ingen limit eller saldo finns
angivet.

Tackningskontrollen startar med kontroll av samtliga réante-och inlésenbelopp. Darefter
startar tackningskontroll av dvriga transaktioner i andrahandsmarknaden.

Enbart matchade och godkanda instruktioner tackningskontrolleras.

7.3.1 Nettningsfunktioner

I syfte att kunna fa s manga instruktioner som méjligt klarmarkerade innehaller VPC-
systemet ett antal olika nettningsfunktioner. En stor nettning av samtliga instruktioner
vilka uppfyller villkoren fér att nettas kérs en gang per dag.

Det ar fullt mdjligt att rapportera in instruktioner samtidigt som den stora
nettningsomgangen arbetar men det kan hadnda (beroende pa hur I&ngt processen
kommit) att dessa instruktioner prévas efter det att omgangen &r klar.

For att pa ett smidigt satt klarmarkera s& manga instruktioner som méjligt finns det
utover den ovan beskrivna processen, dessutom ett antal andra nettningsfunktioner.
Malet med dessa nettningar &r att de skall klara av enklare fall av “knutar” och "kedjor”
direkt nar de uppkommer. Detta innebar att kortiden for den stora rutinen for upplésning
av kedjor kan hallas nere eftersom rutinen bara behéver arbeta med att 16sa upp mer
komplicerade varianter av dessa.

Fyra olika nettningsfunktioner kérs kontinuerligt under dag S:

= Nettning clearingkonto som genom en nettning pa clearingkontot Iéser upp “knutar”
som kan uppkomma. T.ex. om en clearingmedlem képer utan att ha tillrdckligt
likvidutrymme och sedan direkt saljer vidare det kdpta innehavet.

= Nettning clearingmedlems affdrer i ett vdrdepapper som genom en nettning av
inblandade clearingkonton I8ser upp “knutar” som kan uppkomma. T.ex. om en
clearingmedlem kd&per till sitt “normala” clearingkonto (utan handelsekod) utan att ha
tillrackligt likvidutrymme och sedan saljer vidare via ett speciellt clearingkonto (med
handelsekod).

= Nettning affarer mellan tv8 clearingmedlemmar som nettar likvider mellan tva parter
dar innehav finns i olika afférer men likvidutrymme saknas.

= Nettning kedjor i ett virdepapper. Denna rutin arbetar pd samma satt som den stora
rutinen for upplésning av kedjor med den skillnaden att behandlingen sker per
vardepapper. Detta gor att kedjor i samma vardepapper, t.ex. A saljer till B som
sdljer till C som sdljer till A, klaras av men mer komplicerade kedjor (framst likvider)
som gar over flera vardepapper inte kan |6sas upp.
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7.3.2 Systemexkludering av penningmarknadstransaktioner

I enlighet med sarskilt beslut CS 1- 2003 exkluderar systemet med automatik vissa
transaktioner vid vissa tidpunkter.

Vissa instruktioner som medfér att negativ position uppkommer pa PM-konto kommer
automatiskt att systemexkluderas efter den tredje avvecklingsomgangen pa dag S. Olika
regler galler darvid for olika vardepapper, beroende p& om det finns en fungerande repo-
marknad eller ej. Efter samrad med emittenter av PM-instrument har ES beslutat att vissa
angivna vardepapper skall omfattas av systemexkluderingen. Dessa vardepapper
markeras i VPC-systemet och benamns "Repomarkerade vardepapper”.

Clearingmedlem kan ange att visst PM-konto skall undantas fran den automatiska
systemexkluderingen. Uppkommande negativa positioner pa sddant PM-konto kommer
darmed att kunna kvarsta fram till den sista avvecklingen med likvid. S&dant konto
benamns "PMR-konton”.

Rent konkret innebar detta att systemexkludering kommer att ske av negativa positioner
pd PM-konton vilka ej &r markerade som “PMR-konton”. Systemexkludering sker endast i
repomarkerade vardepapper efter tredje avvecklingsomgangen.

7.4 Avstamning och uppfoéljning

Systemet erbjuder ett antal nya fragefunktioner samt selekteringsméjligheter och
mojlighet att nd fordjupad information via funktionstangeter. Detta innebar att en
clearingmedlem fran t.ex. en likvidfrdga enkelt kan selektera en post for att fa
information kring vardepappersinstruktionen.

I det féljande ges exempel pa uppféljningsbilder fér clearingmedlemmar och likvidbanker
som beskrivs utforligare i bilaga 1, NewClear - Nya fragefunktioner.

7.4.1 Likvidbank

Nya fr@gefunktioner fér likvidbank ar dels en rad prognoser fér S, vilka beskrivs under
kapitel 6.6, samt olika 6versiktsfragor som kan stéllas pa S.

Under dag S kan likvidbanken i realtid félja sitt avvecklingsutrymme och saldo pa
likvidavvecklingskontona i VPC-systemet.

Foljande fragefunktioner kan anvéndas pa S

- Likvidéversikt sammanstéllning

- Likviditetsdversikt sammanstallning
- Likviditetsoversikt vantande AM

- Likviditetsoversikt vantande PM

- Likvidunderlag

- Likvidavvecklingskonto

Nedan ges ett exempel pd fragefunktion for likvidbanken, vilken bl a ger méjlighet att
upptacka ett eventuellt 6kat behov av avvecklingsutrymme (likviditet).
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Bild 21: Likviditetsoversikt likvidbank

LIKVID@VERSIKT, SAMMANSTALLNING 03-04-25 10:49:13 AGlAGTH
ACKP071B/01 AGlAGTH
LB AGl Likviddag 030425
Aktiemarknaden Vantande MM KL + avvecklade Totalt
BE -760.500,00 -1.430.000,00 -2.190.500,00
LE 170.100,00 520.000,00 690.100,00
Summa -590.400,00 -910.000, 00 -1.500.400,00
Avv.utr 2.000.000,00
Penningmarknaden
KO -9.000.000,00 -14.000.000,00 -23.000.000,00
SA 7.000.000,00 10.000.000,00 17.000.000,00
Summa -2.000.000,00 -4.000.000,00 -6.000.000,00
R/I ERL 0,00 0,00 0,00
R/I ERH 0,00 0,00 0,00
Summa -2.000.000,00 -4.000.000,00 -6.000.000,00
Avv.utr 30.000.000,00
Pantv. 0,00 CBKredit 0,00

F1=HJALP F4=BR L/L AM F5=BR L/L PM F13=LIKVOVRS F20=PANTV/KRED F21=R/I LIKVULAG
C1LD Ak Nyckel SEK

Nedan visas ett exempel pd en fragefunktion fér likvidbankens likvidavvecklingskonto.

Har kan likvidbanken finna de transaktioner som noterats pa kontot. Méjlighet finns att
lista flera dagar eller valja en specifik dag.

Bild 22: Likvidavvecklingskonto

LIKVIDUNDERLAG, LISTA 03-04-25 13:12:45 AGIAGTH
ACKP041B/01 AG1AGTH

Likviddag 030425
Avvecklat totalt

LB AG2 Avvecklat 10:00 100.000,00 250.000,00
CM: CM1 -60.000,00 40.000,00
CM: CM2 160.000,00 210.000,00
LB AG2 Avvecklat 12:00 150.000,00 250.000,00
CM: CM1 100.000,00 40.000,00
CM: CM2 50.000,00 210.000,00

F1=HJALP F4=LIKVIDKONTO F5=R/I LIKVULAG F7=FOREG SIDA F8=NASTA SIDA
C1LU Ak Nyckel SEK,AM, 030425

50(56)



7.4.2 Clearingmedlem

P& motsvarande satt som for likvidbanken finns uppféljningsméjlighet &ven for
clearingmedlemmen.

Under dag S kan bl.a. féljande fragefunktioner anvandas

- Likvidéversikt sammanstéllning

- Bristande leverans/likvid

- Vantande matchade likvider totalt AM
- Vantande matchade likvider lista AM
- Bristande leverans/likvid PM

- Vantande matchade likvider totalt PM
- Vantande matchade likvider lista PM
- Likvidunderlag

- Likvidnoteringskonto

7.4.3 Clearingmedlemsidentitet/PM-kontogrupp

Det finns &ven uppfoljningstransaktioner pa den lagsta nivan CID och PM-kontogrupp.
Dessa fragetransaktioner dr pa en mer detaljerad snivd d@ samtliga avslut alltid finns pa
denna niva.

Fragefunktioner att anvanda pa dag S &r

- Bristande leverans/likvid AM

- Vantande matchade likvider lista AM
- Bristande leverans/likvid PM

- Vantande matchade likvider lista PM
- Likvidnoteringskonto

7.5 Avveckling

7.5.1 Avveckling med likvid

Detta ar det sista momentet i avvecklingsprocessen. Endast instruktioner som
klarmarkerats kommer att avvecklas. Avvecklingen sker genom att de vp-konton som
angetts av clearingmedlemmen debiteras respektive krediteras. Samtidigt debiteras
respektive krediteras relevanta likvidavvecklingskonton och likvidnoteringskonton.

I samband med avveckling utgér hela avvecklingsutrymmet ett definitivt saldo som ar
tillgangligt for likvidbanken att fritt disponera.

Clearingmedlemmarna kommer att erhélla likvidunderlag efter varje avvecklingsomgang.
Aven likvidbanken erhdller information avseende nettolikvider fér sina
clearingmedlemmar.

7.5.1.1 Sista avveckling med likvid

I samband med att sista avvecklingsomgdngen med likvid genomférs kommer likviditeten
att [ldamna ES.

De saldon som finns noterade p3 likvidbankernas likvidavvecklingskonton kommer att
slutredovisas av ES till respektive likvidbank genom en automatisk dverforing till ordinarie
RIX-konto.

7.5.2 Nollstdllning av intradagskrediter

I samband med sista avveckling med likvid kommer ES att ombesérja aterbetalning av
utestdende intradagskrediter i den man det finns tillrackligt med avvecklingsutrymme pa
LAK. I de fall utrymmet pd LAK inte racker for nollstallning krévs att likvidbanken fore ki
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15.00 sjalv initierar en dverforing till ES for aterbetalning av resterande intradagskredit
fran Riksbanken.

7.5.3 Avveckling utan likvid

7.5.3.1 Transaktioner utan likvid

Efter kl 14.00 (sista avveckling inklusive likvid) kommer det att vara madjligt att fortsatta
registrera instruktioner utan likvid, aven férmatchinstruktioner. Dessa instruktioner
kommer att avvecklas vid sista avveckling utan likvid vilken &r sista avvecklingsomgang
dag S.

7.5.3.2 Systemgenererade affarsinsédttningar (SAI)
Systemgenererade affarsinsattningar (SAI) kommer inte att géras vid varje enskild

avveckling utan vid tva tillfillen. SAI kommer dels att skapas vid den sista avvecklingen
med likvid och dels vid den sista avvecklingen utan likvid.

Foér féormatchtransaktioner galler under vissa forutsattningar att SAI transaktioner

kommer att goras tillbaka till det vp-konto fran vilket affarsuttaget gjordes istéllet for till

Overskottskontot.

Kontrollen skall géras pa kommissionskontot for instruktioner fran Férmatch enligt

foljande:

e Ett affarsuttag och en leverans med samma antal vardepapper => SAI tillbaka till vp-
kontot som affirsuttaget gjordes ifran.

e Mer an ett affarsuttag eller fler &n en leverans eller olika antal vardepapper pa
affarsuttag och leverans => SAI till verskottskontot.
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8 Definitioner

Avveckling- fullbordande av leverans- och betalningsforpliktelser.

Avveckling vid vissa p& forhand bestamda tidpunkter - samtidig avveckling av
samtliga klarmarkerade instruktioner enligt ett bestamt avvecklingsschema med flera
avvecklingsomgangar.

Avvecklingsomgdng - De moment i avvecklingsprocessen som innefattar sakerstallande
av leverans- och betalningskapacitet samt avveckling.

Avvecklingsprocess - de olika moment som leder fram till och innefattar
avvecklingsmomentet. (De olika momenten ar: inrapportering, matchning,
tackningskontroll, avveckling och efterarbete)

Avvecklingsschema - anger tidpunkter for avvecklingsomgangar under en
avvecklingsdag.

Avvecklingsutrymme - Betalningskapacitet mot vilket betalningsinstruktioner
tackningskontrolleras infér klarmarkering.

Avvecklingsutrymme for CM - Clearingmedlemmens aktuella limit, nettosumman av
clearingmedlemmens klarmarkerade instruktioner samt eventuella férandringar av
avvecklingsutrymmet pa uppdrag av likvidbanken.

Avvecklingsutrymme for LB - Likvidbankens aktuella behallning i Riksbanken vilken
avskiljts fér vardepappersavveckling genom 6verféring till likvidavvecklingskonto, samt
nettosumman av underliggande clearingmedlemmars klarmarkerade instruktioner.
Centralbankskredit -se saldo pa CBK

Centralbankskreditkonto (CBK) - Konto for notering av utnyttjad centralbankskredit
for en likvidbank i en valuta

Clearingkonto - sammanstallining av réttigheter och skyldigheter i fréga om
vardepappersleveranser

Clearingmedlem (CM) - deltagare I ES:s avveckling som levererar vardepapper och
betalar i avvecklingen .

Clearingmedlemsidentitet (CID)- identitet kopplad till en clearingmedlem vars syfte ar
att sarskilja affarstransaktioner. Benamns ocksd clearingidentitet

Close links - N&r en emittent har sa néra relation till kredittagaren att dess vardepapper
inte kan anses som en godtagbar sdkerhet for den specifika kredittagaren.

Dag S - avvecklingsdag

DvP (Delivery versus Payment)* - leverans mot likvid. I ES en garanterad leverans av
vardepapper mot ett garanterat betalningsatagande.

End-of-Day - rutin fér nollstdllning av LAK och CBK efter sista avveckling med likvid

Inlosen - dterbetalning av 1&n fran emittent
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Inregistreringskonto - virdepapperskonto dar emitterade vardepapper skapas och fran
vilket de sprids till kbpare i primdrmarknaden.

Intern utbetalning - likvidbanks utbetalning till underliggande CM och clearingmedlems
utbetalning till underliggande PM-kontogrupp.

Intradagskredit - Kredit mot sikerhet i behdlining pd sakerhetskonto som Riksbanken
tillhandahaller i samband med tackningskontroll pd PM for de likvidbanker som s8 énskar.

Klarmarkerad for avveckling - Status for en instruktion dar betalningskapacitet och
leveranskapacitet sakerstallts.

Kontinuerlig avveckling - Avveckling sker samtidigt som klarmarkering, transaktion fér
transaktion, I6pande under avvecklingsdagen.

Kreditskapande transaktion - funktion for att skapa 6kat avvecklingsutrymme i
samband med tackningskontroll, t. ex. pantsattning foér 6kat avvecklingsutrymme

Kvittning - nettning av tidigare ej preliminarblockerade emissionstransaktioner mot
ranta och inlésenbelopp frdn samma emittent.

Likvidbank - Deltagare i centralbank som erlagger och tar emot betalning fér
clearingmedlems rakning

Likviditetsbesparande funktioner - funktioner for att minska behovet av
centralbankslikviditet och limiter sdsom teknisk nettning

Likvidavvecklingskonto- Likvidbanks riksbankskonto for vdardepappersavveckling vilket
administreras av ES.

Likvidnoteringskonto- Konto i ES for berdkning av avvecklingsutrymme.

Limit for clearingmedlem - Clearingmedlemmens maximala intradagskredit hos
likvidbanken for ES-avvecklingen, vilken inte sékerstalls inom ramen for
vardepappersavvecklingen. Anger stérsta méjliga debetsaldo pa Likvidnoteringskonto.
Limit for clearingmedlemsidentitet - Det maximalt tilldtna nettobeloppet att erlagga
for likvidnoteringskonto kopplat till clearingmedlemsidentitet. Anger stérsta méjliga
debetsaldo pa LNK.

Marginal - Se varderingsavdrag.

Maximal intradagskredit - hogsta tillatna saldo pa CBK. Av likvidbanken angivet hégsta
belopp.

Minimilikviditet - |4gsta saldo som skall finnas pa likvidavvecklingskonto da
avvecklingsprocessen startar och som inte far underskridas nar utbetalning till likvidbank
sker. Registreras av ES.

Minimilimit - Lagsta niva for limit. Faststélls och registreras av ES.

Nettning - Funktion for simultan bearbetning av flera instruktioner i syfte att minska
kravet pa vardepappersinnehav och/eller likviditet. Anvands for att optimera
klarmarkeringsprocessen.

NewcClear - den nya versionen av ES avvecklingssystem

Outnyttjat pantvarde - Totalt pantvdrde minus saldo p& CBK.
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Pantvdrde - underlag for berdakning av den maximala kreditgransen. Kan anges som
pantvarde per ISIN eller per sdkerhetskonto. Pantvarde per ISIN berdaknas enligt formeln:
nominelt belopp x pris x (1- marginal). Pantvardet per sdakerhetskonto berdknas som
summan av pantvérdet av samtliga ISIN pa sidkerhetskontot.

PM-kontogrupp - En grupp av ett eller flera PM-konton knutna till ett specifikt
likvidnoteringskonto

Preliminarblockering - tillféllig reservering av avvecklingsutrymme och eller
vardepapper.

Reservering i Riksbanken - méjlighet for likvidbank att reservera medel pa sitt
ordinarie konto i RIX for ett speciellt &ndamal. Anvands vid slutet av dagen i de fall en
likvidbank inte har reglerat sin skuld till Riksbanken fére viss tidpunkt. Anvands aven vid
RTGS-transaktioner.

Riksbankens virderingsregelverk - anvands fér berdakning av pantvarde. Utgors av av
Riksbanken godkanda vardepapper, pris samt marginal.

RIX-systemet - betalningssystem fér SEK och EURO som tillhandahalls av Riksbanken
RIX/VPC-konto - Riksbankskonto hos Riksbanken fér ES-avveckling

Rinte- och inldsenprocessen - avser instrument pa penningmarknadskonto. Bestar av
foljande moment; tackningskontroll av instruktion i vardepapper som &r féremal for
inlésen, utsékning och inlésenberakning, tackningskontroll av emission, évriga
likviditetsbesparande dtgéarder, slutlig téackningskontroll samt utbetalning.

Saldo pa CBK - likvidbankens skuld till centralbanken

Saldo pé Likvidavvecklingskonto - Likvidbankens aktuella fordran p& Riksbanken
avseende vardepappersavveckling, exklusive saldo pa CBK.

Staende limit - Det belopp ES anvander som limit om inte annat angivits for den
specifika avvecklingsdagen. Andring av stdende limit far effekt forst paféljande dag .

Sdkerhetskonto - PM-konto som angivits av likvidbank vars innehav ar pantsatt till
Riksbanken

Totalt pantvirde - pantvérdet av innehavet pd samtliga sakerhetskonton fér en
likvidbank

Tackningskontroll - kontroll av leverans och betalningskapacitet (som kan leda till en
statusforandring p& instruktionen)

Utbetalning i inldsenprocessen - notering pa likvidavvecklingskonto och
likvidnoteringskonto som ar ett resultat av alla aktiviteter i inlésenprocessen

Vp-konto - konto hos ES for registrering av dganderatt och annan ratt till vardepapper
Virderingsavdrag - Avdrag pa angivet pris avseende ett ISIN.

Viarderingsprofil - Anger hur pantvardet skall beraknas for en viss likvidbank
(kredittagare).

Aterbetalning av kredit - debitering av LAK och kreditering av CBK
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Bilagor

Nya frdgefunktioner

Nya registreringsfunktioner
Nuvarande frédgefunktioner
Nuvarande registreringsfunktioner
Formatch

Ovrigt ES-funktioner

SWIFT

RTGS

Kohantering
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